ASO Baskani Nurettin Ozdebir-25 Eyliil 2019 Meclis Toplantisi Konusma Metni

Sayin Baskan, Sayin Merkez Bankasi Baskani,
Degderli Meclis Uyeleri, basinimizin degerli temsilcileri; hepinizi sahsim ve Yonetim Kurulu adina

sayglyla selamliyorum.

Merkez Bankasl baskanimiz Sayin Murat Uysal’a bu yogun programi icinde bize zaman ayirdigi
icin tesekktlir ediyorum. Konusmama baslamadan 6nce Sayin Baskana sahsim ve Ankarali
sanayiciler adina en blyuk sikayet konularimizdan biri olan faizlerin indirilmesinden dolay!
tesekkir ediyorum. Son aylarda enflasyon seviyesindeki dlists ve kurdaki volatilitenin azalmasi
ile birlikte Merkez Bankasinin almis oldudu faiz kararlarinin dogru oldugunu disintyor ve bu
cesur hamlelerinden dolayi sayin baskan ve ekibini kutluyoruz.

Sayin Baskan, Degerli Meclis Uyeleri,

Izninizle 6nce makroekonomik gelismelerle ilgili kisa bir degerlendirme yapip, ardindan da bazi
tespit ve dnerilerimizi sayin baskan ve sizlerle paylasmak istiyorum. Ug hafta énce 2019 yili 2.
ceyrek biyume rakamlari agiklandi. Bu ¢ceyrekte %1,5 klgllme yasadik ve bu da beklentiler
dogrultusunda gerceklesmis oldu. Dipten bir dénilis s6z konusu olsa da blytime dinamiklerimiz
hala cok zayif. Henliz gigli bir donis sinyali de hala s6z konusu degil. Sanayinin ikinci geyrekte
%?2,7 orani ile Turkiye genelinin Ustlinde daralmasi da énemlidir. Tarkiye'nin sanayi Uretiminde
Haziran ayi itibari ile gerileme 11. ayina girmistir. Son 5 aydir gerileme yavaslamis gérinmekle
birlikte, sanayi Uretimi anlaminda ekonomimizin halen istenilen seviyeden uzak oldugu
anlasiimaktadir.

Imalat sanayiinde %-3,3 ve insaatta %-12,7’lik daralma, ekonomide risk unsurunu arttiran
detaylar olarak géze carpmaktadir. Rakamlarda énemli bir detay tlketim tarafidir. Hane
halkinin talebindeki azalmada bir 6nceki ceyrede gore kismi bir iyilesme goérilmektedir. Hane
halki tiketimindeki daralmanin hiz kesmesi, gelecek donemde ig talepte bir toparlanma olacagi
sinyalleri vermektedir. Kamu harcamalarindaki artis ve ihracat artisi, klcgtlmenin daha da
artmasini engelleyen bir veri olarak dikkat cekmektedir. Kamu yatirimlarinin artis gésterdigi bir
dénemde, gayri safi sabit sermaye olusumunun %?22,8 oraninda azalmasi, biyumeyi énemli
Olciide asadiya ceken bir unsur olmustur. Bu da, gelecekte yatirimlar agisindan olumsuz bir
faktérdir. Ekonomi politika yapicilarinin hedefi, yatirnmlari tesvik eden reformlari
Onceliklendirmesi olmahdir. Kalici bir blyime ve blylimede toparlanma igin gayri safi sabit
sermaye olusumunun pozitife donmesi gerekmektedir. Cari islemlerdeki dlsts 6zellikle déviz
talebi agsindan énemli bir gelismedir. Lakin cari agigin azalmasi, dis ticaretteki iyilesme bagh
olarak ortaya cikmaktadir. Gegen yila gore, ihracat 8 milyar dolar artmis, ithalat ise 46 milyar
dolar azalmistir. Gegen yiIl Temmuzda 67,7 milyar dolar olan dis ticaret acigi 13,9 milyar dolar
inmis, bu durum da cari acigin fazlaya déniismesine neden olmustur. Ozellikle cari fazla
verdigimiz dénemlerde maalesef ekonomimiz kiigilmustir. I¢ talepteki daralma ile birlikte, son

aylarda bldytmenin lokomotifi olan ihracat rakamlarinda da bir zayiflama s6z konusu olmustur.
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Ocak-Temmuz déneminde ihracatimiz sadece %2,7 oranin artmis, diger taraftan Avrupa
Birligi'ndeki daralma ile birlikte birlik Gyelerine ihracatimiz %0,4 oraninda dismistir. Bu
durum blyUme Uzerinde olumsuz bir etki yaratirken, ivedilikle buna uygun politikalar Gretilmesi
geregi ortaya cikmistir. Diger yandan, ihrag ettigimiz tGrinlerin ortalama kilogram fiyati 1,15
dolar seviyesine kadar gerilemistir. Bes yil 6nce bu rakamin 1,7 dolar seviyelerinde oldugu
dusinuldiginde ne kadar kan kaybettigimiz net bir sekilde ortaya cikmaktadir. Kg fiyatinda
%10’luk bir artis, ekonomide 18 milyar dolarlik ek bir kaynak girisi saglamaktadir. Ihracat
potansiyeli yliksek diger Ulkelerle karsilastirdigimizda oldukca dislk bir seviyede kalmaktayiz.
Ihracat kg fiyatini yikseltebilmek igin inovasyon, marka ve tasarima dayal uriinler Greterek,

kiresel piyasalarda tercih edilebilirligimizi artirmamiz gerekir.
Sayin Baskan, Degerli Meclis Uyeleri,

Enflasyonda 6nemli bir mesafe kat ettik. Enflasyon eylil ayinda baz etkisiyle daha da bluyuk bir
dusus gosterecek. Ancak, son yapilan zamlarla birlikte énimuzdeki dénemde enflasyon
hedefinden bir sapma ortaya cikabilir. Baz etkisinin ortadan kalkmasiyla yilin son iki ayinda
enflasyon beklentisi artabilir ve tek haneli enflasyon hedefinden biraz uzaklasilabiliriz. TUIK ve
Merkez Bankasi tarafindan hazirlanan tiketici egilim anketi sonuglarina gére mevsimsel
etkilerden arindirilmis tiketici gliven endeksi Agustos’ta az da olsa toparlanmisti ancak eylul

ayinda yeniden geriledi. Daha da 6nemlisi gecen yilki seviyenin altinda kaldi.

Sayin Baskan, Degerli Meclis Uyeleri;

Ekonomi glindemi ticaret ve kur savaslari ile yén bulurken, gectigimiz hafta Suudi Arabistan’in
iki petrol pompa istasyonuna yapilan saldiri sonrasi ekonomik ve siyasi riskler daha da
belirginlesti. Ylksek maliyet riski ile karsi karsiya olan reel sektdrde ilave riskler ortaya
clkmaya basladi. Bu riskleri bertaraf etmede toplam talebi arttirici ve 6zel sektérin arz
cephesinden de, tretim tikanikhidini asan bir model ortaya koymamiz gerekir. Bunun
gerceklesebilmesi igin, piyasa dinamiklerini harekete gecgirecek para ve maliye politikasi ile
birlikte bankacilik ve reel sektdr arasinda likidite kanallarinin agilmasini saglayan bir model
hedeflenmelidir. Firmalarin kur soku sonrasi sermayeleri ciddi anlamda eridi. Uretim ve
yatinmlarin devam edebilmesi icin, firmalara sermaye niteliginde kaynak aktarilmasini oldukca
onemsiyoruz. Ozel sektériin yiksek borgluluk rasyosu hala devam ediyor ve bu durum
sirketlerin kar istahlarini her gegen gun azaltiyor. Strddrulebilir bir blylimeye ulasabilmenin
yolu yatirrmlarin artmasi ve Uretim glctnin korunmasiyla gergeklesebilir. Bunun yolunu acacak
olan huklUmetin etkin politika tercihi ve biz sanayicileriz. Kur soku ile artan 6zel sektér
borcunun bir kismi batik krediler ve bu krediler banka bilangolarini olumsuz yénde etkiliyor. Bu
sorunun ivedi bir sekilde ¢dzilerek gelecek donemde gergekgi ve surdurilebilir kredi

genislemesini saglayacak politika tercihinin ortaya konulmasi gerekir.
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Yiksek faiz ortaminda 6zel sektortn yatirim imkanlari azaliyor, dislama etkisi hala devam
ediyor. Kalici ve saglikh bir buyime igin Gretmek zorundayiz. Sirdirilebilir bir enflasyon ve faiz
duzeyinde Turkiye ekonomisine olan glvenin tesis edilmesi cok dnemlidir. Merkez Bankasi’'nin
son iki toplantisinda faiz indirimine gitmesi piyasalarin likiditeye ulasmasi agisindan énemli bir
adim olup, buna ragmen 6zel bankalarin piyasayi fonlamada cekimser kalmasi, karsimizda
onemli bir sorun olarak durmaktadir. Maalesef her gecen glin kredi imkanlari daralmaktadir.
Faizlerin dismesiyle toparlanma beklentimiz var ama firmalarin krediye ulasmasinda da hala
zorluklar var. Kredi genislemesine bagli bir ekonomik model uygulayan tlkemizde, krediye
ulasma imkanlarinin yetersiz olmasi yatirim ve biyime 6nilindeki en bliylik engel. Beklentimiz;
faiz indirimi sonrasinda kamu bankalari ile birlikte 6zel bankalarin da piyasay! uygun bir faiz

orani ile fonlamasidir.

Sayin Baskan, maalesef hane halki harcamalari dlstyor, reel sektér ise yeni yatirrm yapmiyor.
Dis ticaret hacminin azalmasiyla birlikte de Tirkiye ekonomisi U¢ ceyrektir klicliliyor. Makine
ve tecghizat Uretimimiz %16,5 oraninda bir daralma ile karsi karsiya. Bu durum sermaye
olusumunu azaltirken, diger taraftan yeni yatirimlarin ortaya ¢cikmasini engelleyerek,
gectigimiz yila goére %22,8 oranindan azalmasina yol agcmistir. Slrdirulebilir bir blyimenin
katalizoru Uretime dayal bir yatinm stratejisidir. Yatirimlarin azalmasindaki en énemli etken,
mevcut kapasiteyi kullanacak dahi ic talebin ortaya cikamamasidir. Ozellikle vadesi gelen
borglarin 6denmesi icin kaynak bulmakta zorluk geken sanayiciler, mevcut varliklarini borg
sarmalini cevirmek ve zaman satin almak igin kullanmaktadirlar. Diger taraftan zamlarla birlikte
enerji maliyetlerinin artmasi, sanayi Uretiminde ciddi bir sorun olarak karsimiza gikmaktadir.
Enerji maliyetlerinin artmasi sanayicinin zaten daralan i¢ piyasada uretim yapabilme
imkanlarini kisitlamaktadir. Artan fiyat ve maliyetler, kar etme sikintisi olan firmalarin
karhliklarini asagiya cekerek lretimi de olumsuz etkilemektedir. Ekonomi politikalarinin
beklentileri yonetebildigi dlglide basaril olacagi unutulmamahdir. Yurt ici yerlesiklerin gelecek
kaygisi ve TL'ye glven sorunundan dolayi tasarruflarini dévize endeksli olarak saklamalari da
6nemli bir risk unsuru olarak karsimizda durmaktadir. Dolarizasyon, bir nevi senyoraj hakkinin
devridir. Dovizin ait oldugu Ulkeye kadit para lzerinde yazili deder kadar mal ve hizmet satin
alma hakkinin karsiliksiz sunulmasidir. Dolarizasyon; ekonomide enflasyon, faiz, yatirim,
blylume ve istikrar politikalarinin etkinligini olumsuz yonde etkilemektedir. Ekonomide giiven

unsurlarinin artmasi, dolarizasyon stirecinin azalmasinda etkili olacaktir diye distntyorum.
Sayin Bagkanim;

Eximbank, kredi kullanmak isteyen girisimcilerden teminat mektubu ve bircok belge talep
ediyor. Aslinda bu belgeler, e-devlet sistemi tGzerinden kolayca ulasilabilmekte iken, yapilan

uygulama burokratik islemler sonucu zaman kaybina neden olmaktadir.
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Ayni zamanda BTM'lerin komisyonu oldukga ylksek seviyede, bunun makul seviyelere
getirilmesi gerekmektedir. Baska Ulke uygulamalarina baktigimizda Eximbank misteri pesinde
kosarken, bizde tam tersi bir durum s6z konusudur. Diger taraftan ihracat potansiyelinin

arttirilmasi acisindan Eximbank’a kaynak aktariminin énemli oldugunu disintyoruz.
Dederli Meclis Gyeleri,

Gecen hafta bizim de davetli olarak katildigimiz toplantiyla, Sanayi ve Teknoloji Bakanimiz
Mustafa Varank tarafindan 2023 Sanayi ve Teknoloji stratejisi aciklandi. Strateji, “Yliksek
Teknoloji ve innovasyon, Dijital Dénlisiim ve Sanayi Hamlesi, Girisimcilik, Beseri Sermaye ve
Altyapi olmak Uzere 5 ana bilesende, 23 alt politika belirlendi. 2023 Sanayi ve Teknoloji
stratejisi; icinde bulundugumuz bu dénemde, paradigma degisimlerini, sirdirulebilir ekonomik
kalkinma ve toplumsal refah artisi igin bir firsat olarak gériyoruz. Sunu sdylemeliyim,
stratejide bugline kadar gordigim ve duydugum en dogru hedefler konulmus, en dogru araclar
Onerilmis. Ama isimiz gok fazla, sanayinin GSMH’daki oranin dliismesiyle beraber mevzi
kaybetmistik. Ulkemizin iiretim giciiniin katlanarak artabilmesi acisindan gerek politika, gerek
araclariyla beraber son derece dnemli bir belge. Oniimiizdeki 4 yillik sanayi ve teknoloji
vizyonunu belirleyecek bu strateji ile, 6zellikle sanayi sektérintin GSYH icindeki payinin %21,
imalat sanayii ihracatinin 210 milyar dolar olarak hedeflenmesini oldukga énemli buluyoruz.
Ozellikle “teknoloji pazar dedil, tretici olmak” ifadesi dnemli bir politika tercihidir. Dijital
dénisum ve sanayi hamlesinde, “teknoloji odakli sanayilesme” ile ilgili somut adimlarin atiimasi
zihniyet degisiminin 6nemli bir géstergesidir. Ancak hazirlanan bu strateji belgesinin
uygulanabilmesi 6nemli. Bu belgenin destekgisi oldugumuz gibi, takipcisi de olacagimizi

belirtmek istiyorum.
Degerli Meclis Uyeleri,

Strateji belgesi yeni yayinlandi ama 6vinerek sdyliyorum Ankaramizda buna uygun yuksek
teknolojili Gretim yapan cok sayida sirketimiz zaten var. Bu dérneklerden biri de 2017 yilindan
bu yana E-Berk firmamiz tarafindan Ankara’da Uretilen tiinel agma makinesi. ASO Ydénetim
Kurulu Uyemiz Ozgiir Savas Oziidogru’nun sahibi oldugu E-Berk’in, TUBITAK Isbirligi ile tretilen
yeni bir tiinel agma makinesinin Uretim bandindan indirilmesine Sanayi bakanimizla birlikte
gururla tanik olduk. Turkiye’'de ilk ve tek olan, ayrica bizi bu alanda Uretim yapan dinyanin
sekizinci tlkesi yapan Ozgiir kardesimi ve tim galisanlarini tebrik ediyor, bize bu gururu

yasattiklari icin Ankara ve Ulkem adina sikranlarimi sunuyorum.
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Dederli meclis Gyeleri,

Daha 6nceki meclis toplantilarimizda glindeme getirdigim ticari kredi kartlarinda limitlerin
artirllmasi énerimiz, bir grup gazeteciyle gecen hafta yaptigim sohbet sonrasi Tlrkiye’de tekrar

gundem oldu.

Ozellikle son dénemde piyasada yasanan sikintilarin ardindan cek ve senette giivenin azalmasi
ile birlikte sirketler nakit alisverise yoneldiler. Bu da ticaretin yavaslamasina neden oldu.
Bunun asilabilmesi igin kredi garanti fonu kefaleti ile ticari kredi kartlarinin limitinin arttirilmasi
gerektigini distnltyoruz. Ticari kredilere saglanan %8-10 bandindaki kefaletin, ticari kredi
kartlari icin de uygulanmasi piyasa donglsi agisindan énemli bir avantaj saglayacaktir. Diger
taraftan, icinde bulundugumuz durgunluk ortamindan cikisin, yani firmalarin Gretim glclnin
korunmasi ve piyasalarin isler hale gelebilmesi icin kamunun reel sektére sermaye niteliginde
kaynak aktarmasi gerektigini gesitli defalar giindeme getirmistik. Bu da sohbetimizin ardindan
medyada oldukca yer aldi. Merkez Bankasi bagkanimiza da bu énerimizi iletmistik. Izninizle
sayin baskan da buradayken tekrar hatirlatmak istiyorum. Onerdigimiz model, reel sektére
likidite saglamak acgisindan daha énce Japonya’nin gercgeklestirdigi bir uygulamaydi. Japon
Merkez Bankasi, 2013 tarihinde para politikalarinin yanisira, firmalarin fiziki ve beseri sermaye
yatinmlarini aktif bir bicimde desteklemek amaciyla Borsa Yatirim Fonlari (Exchange Trade
Funds, ETF) ve Gayri Menkul Yatirinm Ortakliklari (GYO veya Real Estate Investment Trust,
REIT) olarak bilinen menkul kiymetleri almaya baslamistir. Japon Merkez Bankasi bu operasyon
ile temel olarak iki seyi hedeflemektedir. Bunlardan ilki sermayenin maliyeti ile ekonomik
blylime arasindaki farki kapatarak, ekonomik blyimeyi canlandirmaktir. Bankanin diger amaci
ise aktif bir bicimde fiziki ve beseri sermayeye yatirim yapan firmalari, hisse senetlerini alarak
desteklemektir. Japonya’daki uygulama Merkez Bankasi'nin, belirlenen firmalarin mevcut hisse
senetlerinin alimi yénindedir. Bu uygulama, dogrudan Uretime gittiginden enflasyonist baski
sinirh kalmaktadir. Sanayi, teknoloji, beseri sermayesi ve ylksek katma deger yaratma imkani
kuvvetli olan firmalarin, arz tarafi gliglendirilerek bir parasal genisleme saglanmaktadir. Amag,
Tobin g teorisinde sermayenin yenileme maliyetini dislrerek, firmalarin daha az hisse satarak
yatirim icin daha fazla kaynak yaratma imkani saglamaktadir. Merkez Bankasi’'nin, hisse senedi
talebi; hisse senedi fiyatlarini ylkselterek, firmalarin sabit sermaye maliyetlerini asagiya
cekerek 6nemli bir kaynak yaratimi ortaya cikaracaktir. Japonya’da ki bu uygulamanin
Ulkemizde birebir model olarak alinmasi, tGlkemizde sermaye piyasasina kote sirket sayilarinin
cok disik olmasi sebebiyle etkisi sinirli olabilir. Bu itibarla; Merkez Bankamizin sirketlerimize
ortak olarak dahil olabilecedi yeni mekanizmalar gelistirilmelidir. Ornegin, sirketlerin bankalara
olan borglari Merkez Bankasi tarafindan satin alinarak, sirket ortagi haline gelebilir ve boylece
mali yapisi guglendirilmis olur. Bir baska uygulama ise sirketlerin hisselerinin belirli bir oranda

Merkez Bankasi tarafindan devir alinarak sirket sermayesinin gliglendirilmesi saglanabilir.
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Merkez Bankas! adeta bir risk sermaye sirketi gibi calisarak; teknolojik yapisi, pazar genisligi,
ihracat potansiyeli gibi kabiliyetleri olan firmalarin hizla bliyimesini saglamis olur. Merkez
Bankasi bu fonksiyonu dogrudan yapabilecegi gibi tayin edecegi bir garantér banka vasitasiyla

da yapabilir.

Bunlari da bir kez daha sayin baskanin ve kamuoyunun gindemine getirmek istedim. Son bir
hatirlatma yaparak konusmami bitirecegim. 2 Ekim Carsamba glini Ankara’daki yabanci
misyon ile is dinyasini biraraya getirecegimiz Blyukelcilikler resepsiyonumuzun 9’uncusunu
gerceklestirecegiz. Etnografya Mizesi'ndeki bu etkinligi tim meclis Gyelerimize bir kez daha
hatirlatmak istedim. Merkez Bankasi Baskanimiza da davetiyesine géndermistik, kendisi ve

ekibini de aramizda gormekten blylk bir memnuniyet duyacagimizi ifade etmek istiyorum.

Soézlerime burada son verirken, katilimi igin sayin baskana tekrar tesekkir ediyor, hepinizi

sayglyla selamliyorum.



