ASO YONETIM KURULU BASKANI NURETTIN OZDEBIR- Sayin Baskan, degerli Meclis
tiyeleri; Odamizin Temmuz ay1 olagan Meclis toplantisina hos geldiniz diyor, hepinizi saygiyla
selamliyorum. Basinimizin degerli temsilcilerinin de Gazeteciler Giinii ve Basin Bayrami’ni da
kutluyorum.

Eski Meclis ve Yonetim Kurulu iiyelerimizden Ayhan Bozkurt'u kaybettik. Kederli ailesine
bagsaglig: diliyorum.

Degerli Meclis iiyeleri, biliyorsunuz 24 Haziran sec¢imlerinden sonra Cumhurbaskanhg:
Hiiktimet sistemi kuruldu. Daha dogrusu kurulmaya devam ediyor. Bu yeni sistemin
doniisiimiiyle ilgili caligmalar ve her giin Resmi Gazetede Cumhurbaskanhg) kararnameleriyle
yeni aktarmalar ve yeni diizenlemeler yapiliyor. Biitiin {imidimiz, bu yeni sistemin ¢ok daha
hizh ve verimli caligmasi. Bu arada, bakanlar arasinda is diinyasindan gelen kisilerin olmasi da
bizleri fazlasiyla umutlandiriyor. Ve goriinen o ki -ki dyle olmasi lazim- giindemin birinci
maddesi ekonomi olacak ve burada da agirlikh olarak enflasyonla miicadele olacak.

Yeni sistemin hizh ¢alismasindan iimitli oldugumuzu s6ylemistim. Bu arada bizim yonetim
olarak Sanayi ve Teknoloji Bakanimizi, Ticaret Bakanimizi ve Cevre ve Sehircilik Bakanimiz
ziyaret etme firsatimiz oldu. Sanayi Bakamimiza gittigimiz zaman 2. Organize Sanayi
Bolgesimin 4 ylldlr gozulmeyen sorunlarini kendisine aktardik. Biz Persembe giinii gitmistik
herhalde, pazar giinii gece gec vakitte Seyit Bey’i arayarak gerekli bilgileri istemisler. Gece
saat 11°de hala calisiyorlardi. Diin de Bayindirlik Bakanimiza ve Cevre ve Sehircilik Bakanimiza
gittik. Sanayi Bakanimiz, 2. Organize Sanayi Bolgesinin isiyle ilgili olarak Cevre ve Sehircilik
bakanimizi da aramig. Kadastroda yapilan bir hata vardi, o hatamin diizeltilmesiyle 11g111 iki
bakan konugmuglar Umit ediyoruz ki ¢cok kisa bir zamanda ¢oziilecek. Bugiin de Bolge’yi tespit
etmek icin geliyorlar.

Bekledigimiz buydu. Yani sanayiciye bir yer vermisiz, tapusuna haberimiz olmadan “mera
alanidir” diye serh konmus, sanayici magdur olmus. 4 y1ldir ugrasiyoruz ¢6zemiyoruz ama
gortiyorsunuz insallah 1 hafta icerisinde coziilecek gibi goziikiiyor. Biitiin istedigimiz buydu.
Ingallah yeni sistemin bu enerjisinin devamim diliyoruz.

Efendim, son aciklanan veriler Tiirkiye ekonomisinde secim 6ncesi donemde yaratilmaya
calisilan kriz havasinin aksine geriye gidisin olmadigim1 gostermekte. Kurdaki yiikselis ve
hareketlilik ekonomik goriinimii olumsuz etkilemistir. Faizin su andaki diizeyi ticareti
zorlastirmaktadir. Ancak, tiim bunlara ragmen mayis ayinda sanayi liretimi gegen senenin ayni
ayina gore beklenenin 6tesinde -5 bekleniyordu- 6,4 artis gostermis, 2015 yilindan bu yana son
ti¢ y1lin en iyi mayis performansi ortaya ¢ikmistir. Diger taraftan, haziran ay1 kapasite kullanim
oraninda da bir geriye gidis goriilmemektedir.

Perakende satis endeksi incelendiginde mayis ayinda kismi bir yavaslama s6z konusu olmakla
birlikte gecen senenin iizerinde bir artis goze carpmaktadir. Bir diger gosterge olan ciro endeksi
de mayis ayinda ekonomik faaliyetlerin olumsuz yonde devam etmedigine isaret etmektedir.
Takvim etkilerinden arindirilmig sanayi ciro endeksi 2018 yili mayis ayinda bir 6nceki yilin
ayni ayina gore yizde 30 artmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi ciro
endeksi ise bir onceki aya gore ylizde 3,6 artis gostermistir. Tiim bu veriler 15181nda Tiirkiye
sanayisinin uluslararas1 kuruluslar tarafindan dile getirilen her tiirlii olumsuzluga ragmen
rayinda gittigini gostermektedir.

Bildiginiz {izere, lilkemiz kiiresel bir yaris icerisinde. Bu yarista basarili olmanin temel kurali,
yalnizca hizhh kosmak degil, asil olan rakiplerden hizh kogsmaktir. Diinya Bankasi verilerine
gore 2010-2017 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisi toplam dolar bazinda 10,2’lik bir biiyiime
sergilerken, ayn1 donemde Giiney Kore yiizde 40, Cin yiizde yiiz, Hindistan yiizde 56,
Endonezya yiizde 34 biiylimiistiir. Bu iilkelerin tamami ekonomik biiytiikliik olarak Tiirkiyenin
oniindedirler, bu biiyiime performanslar Tiirkiye’den daha iyi goriinmektedir. Bu biiyiime



performans1 Tiirkiye'nin oOniinde yer alan Brezilya, Rusya, Meksika’yla kiyaslandiginda
Tiirkiye'nin biiyiime performans1 oOne c¢ikmaktadir. Daha genis bir perspektiften
degerlendirildiginde, 2010-2017 yillar1 arasinda diinya ekonomisi toplam yiizde 22 biiyiirken
Tiirkiye ekonomisi yiizde 10,2 biiylimiistiir. Bu agidan degerlendirildiginde, 2010-2017 yillan
arasinda Tiirkiye ekonomisi kogsmus ancak rakiplerinden ya da diinyadan geride kalmigtir.

Ashnda biraz sonra yapacagim sunumlarda goreceksiniz, Tiirkiye'nin birkac tane yumusak
karn1 var. Bunlardan bir tanesi cari agik. Buna baktigimizda diinyadaki ileri teknoloji
pazarinda Tirkiye'nin aldig1 pay binde 1. Halbuki diinya ortalamasi burada yiizde 2’ler
seviyesinde. Bu ihracatimizin basarisizhigindan degil, ashnda sanayimizin yetersizliginden
kaynaklanan bir durum. Daha fazla AR-GE ve inovasyona firmalarimizin yonelebilmesi lazim.
Bunun icin kaynaklar da biitceden ayrilmakta ama bu kaynaklan degerlendiremiyoruz.
Universite-sanayi ig birligini gelistirebilmek icin yeni birtakim modeller belki koymamiz lazim.
Universite bacaginda bu isi biraz daha zorlamamiz lazim.

Ben sunumuma geceyim. Bugiin sizlere ii¢c ana baslik altinda sunum yapacagim. Birincisi,
diinya ve Tiirkiye ekonomisinin goriiniimii hakkinda sunum yapacagim.

1'inci slaydimiz: IMF ve Diinya Bankasinin verilerine baktigimiz zaman, Diinya Bankasi
diinyanin ekonomik biiyiimesini 2017’de yiizde 3,1; 2018’de de yiizde 3,1 ve 2019’da da yiizde
3 olarak revize etmis yukar1 dogru.

Toplam diinya ekonomisine baktigimiz zaman burada bir kiyaslama yapmak istiyorum.
1999’dan 2017 sonuna kadar diinya ekonomisindeki degisim: Burada 84 tane iilke diinya
gayrisafi hasilasinin yiizde 100’tinii olusturmakta. O tarihte 28 tane gelismis iilke varken,
bunlar gayrisafi hasilasinin yiizde 57,4’iinii ve ihracatinin da yiizde 63,7’sini yapiyorlarmis ve
diinya niifusunun da sadece yiizde 15,571 olusturuyorlar.

2017 yilina geldigimiz zaman tilke sayisi 193’e ¢ikmis, gelismis ekonomilerin sayis1 28’den 39’a
cikmis, ancak bunlarin diinya gayrisafi milli hasilasindan almis olduklar1 pay yiizde 57'den
yiizde 41,3’e ¢itkmis. Diinya ticaretinden aldiklar1 pay ise asagi yukar: ayni kalmas.

Burada Amerika’yr dikkatinize ¢ekmek istiyorum. Cilinkii Amerika’yla ilgili ¢ok konusacagz,
Trump’in baz seyleri neden yaptigini burada biraz daha bariz bir sekilde gorecegiz.

Amerika Birlesik Devletleri 1999 yilinda diinya ticareti gayrisafi hasilasindan 15,8’lik bir pay
alirken, bu pay 15,3’e diismiis 2017 yilinda. Thracatinin ylizde 14’inii yaparken, bu ihracat da
yiizde 10,3’e gerilemis.

Bu sartlar altinda 2017 yilinda yiizde 7,4’lik biiyiimeyi yakalayan Tiirkiye, Orta Vadeli
Program’daki hedefi 1,9 puan asarak 2018’in birinci ¢eyreginde de yiizde 7,4’liik bir biiyiimeyi
yakaladi. Simdi ikinci ¢eyrekten itibaren herhalde bu yiiksek biiylime oranlarini biraz daha
asag indirecegiz. Ancak, bu harcamayi, bu biiyiimeyi nasil yaptik, bunun detaylarina iyi
bakmamiz lazim. Bir kere, harcamaya dayal bir biiylime yarattik. 6,71ik 6zel tiiketim artisi,
2,8 puanla yatirimlar, 0,6 puanla da kamu tiiketimi bu biiyiimeye katkida bulunuyor.
ihracatimizda giizel artiglar var- 3,6 puan biiyiimeye katki saglamas.

7,4’lik bu biliylimeyi yaptik ama bunun birtakim yan etkileri de var. Bu biiyiime Tiirkiye’yi
diinya biiylime siralamasinda yukari1 dogru cekti ama bunun bedeli olarak da karsiliginda
faizlerin artmasi, Tiirk lirasinda kirilganlik ve yiiksek enflasyon olarak bedel 6demekteyiz su
anda. Bu biiyiimeyi yaparken gozden kacirmamamiz gereken bir sey daha var. Burada maliye
politikalariyla piyasalar ¢ok desteklendi. Kredi Garanti Fonu, hepinizin bildigi iizere, 250
milyar liralik bir fon olusturmustu, garanti vermis hazine. Bunun 200’1 kullanild1 2017 yih
icerisinde. Hazine, Maliye Bakanligimiz birtakim vergilerden, alacaklarindan vazgecti. Ne



yapt1? OTV’leri diisiirdii, KDVleri diisiirdii, baz1 alacaklarin 6denmesini Steledi. Biitiin bunlar
ekonomiye bir canlilik verdi. Bu canlilikla beraber biz 7,4 bliytidiik.

Bizim gibi iilkelerle mali durumumuzu, rasyolarimizi karsilastirirsak... Buradaki iilkeler icinde
mukayese yaparken, bir kere bu iilkelerin hepsi yiizol¢limii olarak Tiirkiye’den biiyiik iilkeler.
Bunlarin igerisinde en kii¢lik olan1 Giiney Afrika, onun bile yiizél¢iimii 1 milyon 200 bin
kilometrekareyi asiyor. Digerlerinin niifuslar1 ve yiizolgtimleri Tiirkiye’yle kiyaslanmayacak
kadar, artik diinyada “kita tilkeleri” diye tamimlanan biiyiikliikteki tilkeler. Bu rakamlara
baktigimiz zaman -IMF’in verdigi rakamlar bunlar- IMF biiylime rakami olarak 2018 yil icin
4,4’lik bir biliylime ongormiis. Rakiplerimize baktigimiz zaman Hindistan ve Endonezya
disinda hepsinden iyi durumdayiz. Ama enflasyona baktigimiz zaman IMF ve Diinya Bankasi
yil sonu itibariyla orada digerlerinin 2 katindan, 3 katindan fazla bir enflasyona sahip
olacagimizi soyliiyor. Kamu bor¢lulugu olarak da onlardan cok ¢ok iyiyiz. Gayrisafi milll
hasilaya oram 27,8 civarinda. Cari denge agisindan onlardan kotiiyliz. Yani onlarinki 1-2
civarlarinda dolasirken bizim cari agigimiz 5,5 oraninda. Bir de igsizlik var, orada da
ortalamalara uyan bir durumumuz var. Ancak, bunun detaylarina indigimiz zaman daha baska
tablolarla da karsilasiyoruz.

2013 yihna ozellikle dikkatinizi ¢ekmek istiyorum ciinkii 2013 yilindan itibaren Tiirkiye
birtakim saldirilara maruz kalmaya basladi. Ik 6nce Gezi olaylarini yasadik, onun arkasindan
17-25 olaylarini yasadik. Bunlar bizim kimyamizi, moralimizi, gidisatimizi, diinya karsisinda
da algimiz1 kotiilestirdi ve bundan itibaren de Tiirkiye biiylimesine ragmen kur artislariyla
beraber 12,480 dolar olan kisi basi gelirimiz 10.250 dolara geriledi. Evet, bizim orta gelir
tuzagindan ¢itkmak icin 12 bin dolarin {istiine ¢itkmamiz gerekirken su anda kur artiglariyla
beraber biraz daha geriye diisliyoruz. Orta gelir tuzagindan ¢cikmak degil, aksine asagiya dogru
bir gidis var. Insallah -biraz 6nce soyledigim- Sanayi Bakam Orneginde yasadigimiz hizlilig
oniimiizdeki donemde de goriir, bu hizda biiyiimemizi tekrar yapisal reformlarla yaparak
hizlandirabiliriz.

Tiirkiye'nin yumusak karmnlarina gelirsek. Onlar1 bu boliimde size anlatmaya calisacagim.
Enflasyon, issizlik, i¢ ve dis borg, dis ticaret, cari islemler, kamu dengesi ve tasarruf egilimleri.
Aslinda biraz 6nceki gostergelerde sanayinin biiytidiigiini, cirolarinin arthgin soyledik ama
hepimiz de sikayetciyiz, o zaman biz niye dayak yiyoruz. Iste yedigimiz dayagin nedenleri
burada. Birincisi, bizim artik kroniklesmeye baslayan, daha dnce de ¢ok kotii tecriibelerimiz
olan enflasyon. Enflasyon, haziran ay1 itibariyla 15,39 olarak agiklandi. Ama bu bizi
aldatmasin, tiretici fiyat endeksindeki oran ise yiizde 23,7. Yani geride birikimli bir depomuz
var, bagajimiz var. Bu bagaj, goriinen o ki, tiiketici fiyatlarina da oniimiizdeki donemde
yansiyacak.

Tiirkiye'nin temel sorunlarindan bir tanesi tasarruf-yatirnm dengesi. Maalesef 2017 yili
dordiincii ceyreginde kentsel niifustaki tasarruf sahipligi orani bir onceki ceyrege gore 1,8
puan diiserek 13,6 seviyesine inmis. Burada yillar itibariyla 2000 yilindan itibaren 2015 yilina
kadar Tiirkiye’nin tasarruf ve yatirim dengesi goziikmekte. Tabloda dikkatinizi cekmek isterim,
2004 yilina kadar kamu devaml borglu yani eksi tasarrufta. Tabloda goziikiiyor. 2004 yi1lindan
itibaren 2009 krizi haricinde kamunun da tasarruf yaptigini goriiyoruz. 2015 yilina geldigimiz
zaman ise... Sabit sermaye yatirimlarinin seviyesini burada goriiyoruz. Bu siire icerisinde kamu
tasarruflar1 artarken reel sektoriin, ozel tasarruflarin ve sabit sermaye yatirimlarinin
diistiigiinii goriiyoruz. Bunun arkasinda bankacilik sektori biitiin ekonomiler i¢in son derece
onemli, Tiirkiye icin de 6nemli. Burada nasil ekmekgi firndan ekmegi alip satiyorsa, bankacilik
sektorii de buldugu paralar1 toplayip, onlarin sahiplerine bir getiri verip, o paralar1 bizlere
satarak kar elde ediyor. Burada bizim alacaklarimizin karsilig1 ne kadar 6nemliyse, bankalar
acisindan da alacaklarinin kalitesi o kadar onemli. Hane halkimiz maalesef kredi kartlar1 ve
diger tiiketici kredileriyle beraber 525 milyar lira bor¢lu. Bu biiyiik bir borg, bankacilik
acisindan da cazip kisilerin bor¢larindan daha riskli bir bor¢. Bunu diinyayla kiyasladigimiz
zaman karsimiza soyle bir tablo ¢ikmakta. Bu, ashinda Tiirkiye’de 81 milyon vatandas olarak



tek tek tercihlerimizle hak etmedigimiz bir liiksii yasadigimizin da bir gostergesi. Kredi kartina
sahip bor¢lu niifusun orani 2018 yih ic¢in: Bu, Tiirkiye’de yiizde 51, Amerika Birlesik
Devletleri'nde yilizde 40. Digerlerini goriiyorsunuz. Ama Avrupa iilkelerinde lider olan
ekonomilere baktigimiz zaman Fransa’da yiizde 7, Hollanda’da yiizde 5, Almanya’da yiizde 5.
Almanlar sinegin yagim cikararak yasiyorlar, hesapliyorlar. Gelir diizeyleri bizden fazla
olmasima ragmen harcamalarinda son derece dikkatliler. Bizim de tasarrufu artirabilmemiz
acisindan bu harcamalara dikkat etmemiz lazim.

Tabii ki tartisilabilir gelir diizeyiyle ilgili sorunlar. Ama gegenlerde bir yazida okudum “Gelir
mi var da tasarruf olsun?” kabilinden. Ama etrafimiza baktigimiz zaman, yenilenen arabalar,
koylerde bile yapilan apartmanlar, villalar, ashinda Tiirkiye halkinin gelir diizeyinde ciddi bir
artis oldugunu, refah artisi oldugunu gosteriyor. Ama bu refah artisini biz yanhs
degerlendiriyoruz.

D1s ticaretimize geldigimiz zaman, Tiirkiye’nin yumusak karinlarindan bir tanesi, mayis ay1
ihracat1 gecen yilin ayni ayina gore yiizde 5,3 artty, ithalat da yiizde 5,5 artig gosterdi. Dis ticaret
agig1 yiizde 5,7 artarak 7 milyar 341 milyondan 7 milyar 759 milyon dolara yiikseldi. Ocak-
mayis olarak ihracatimiza baktigimiz zaman, 2018 yih itibariyla birikimli olarak 69,309 milyar
dolar. Aylar olarak kiyasladigimiz zaman da 2017 Mayis ay1 itibariyla 13,552 milyar dolar
ihracatimiz varken, bu mayista -masallah, Allah nazardan saklasin- 14,306 milyar dolarlik bir
ihracat yapmigiz. Ama ithalatimiza geldigimiz zaman, 2017'de 20,9 milyar dolarhk bir
ithalatimiz varken, 2018 yi1linda da bu rakam 22,65 milyar dolara gelmis. Tabii, bu ithalat ve
ihracat arasindaki farklar da bizim cari aci§imizin artmasina sebep olmakta.

Bu arada dikkatinizi cekmistir en ¢ok ithalat ve en ¢ok ihracat yaptigimiz iilkeler. Burada giizel
bir haber var ama arkasindan da ticaret savaslariyla ilgili bagka seyler de sdyleyecegim. AB’ye
yapilan ihracatimiz mayis ayinda ylizde 19,3 artmus.

Evet, gelelim belali kisma, cari agigimiz. Biraz 6nce konusmamin basinda da belirtmistim, cari
aq1gimiz baktigimiz zaman giderek artan bir sekilde devam etmekte. Bunun iki garesi var. Bir:
Daha az ithalat yapacagiz. Iki: Daha ¢ok ihracat yapacagiz. Ancak, su anda ihracatimizin
ithalata bagimhhg yiizde 507lerin c¢ok iistiinde, yiizde 60’lar, ylizde 70’ler, hatta baz
sektorlerde daha da iistiinde olan rakamlar var. Bizim Hiikiimetimiz de bununla ilgili birtakim
tedbirler ald, 100 kiisur milyar dolarlik bir yatirim tegviki verdi biiyiik yatinmecilara. Bunlarin
realize olmasiyla beraber sanayimizin ana girdileri olan ara mallarin Tiirkiye’de iiretilmesiyle
ilgili calismalar yapilacak ingallah. Onlar devreye girdigi zaman bu cari acgikta asagi yukar1 10
milyar dolarlik bir azalmanin olmasi bekleniyor, dort gozle bekliyoruz onlari. Veya bizim daha
yiiksek teknolojili iiriinler satiyor olabilmemiz lazim.

Evet, biz bu cari ag1g1 nasil idare ediyoruz? Yani eve giren paradan fazla evin harcamasi var. Bu
harcamay nasil yapiyoruz? Bir kere dis ticaretimizde mayis ay1 itibariyla 70 milyar 150 milyon
dolarlik bir a¢igimiz var. Hizmet ahisverisinden art1 22,3 milyar dolarlik bir gelirimiz olmus.
Birinci yatinm acig1 dedigimiz yani bize yapilan yatirnmlar ve bizim yurt disinda yapmis
oldugumuz yatirnmlar: Buraya baktigimiz zaman, Tirklerin yurt disinda yapmis olduklar
yatirimlar daha fazla, burada eksi bir bakiye goriiyoruz, 11,7 milyar dolarhk bir yatirim acig
ortaya cikmis. Bunun finansmaninda bir miktar yani 2 milyar civarinda katkis1 olan “ikinci
kaynakl girdiler” dedigimiz isci dovizleri, vesair gelirler burada. Dogrudan yatirnmlar 6,53
milyar dolar, portfoy yatirimlari 12,26 milyar dolar, diger seyler var.

Burada enteresan bir sey var. Gegen sene ¢ok kiiciik bir net hata noksanlarken bu net hata
noksan 14,8 milyar dolara ¢ikmig. Muhtemeldir ki, turizmdeki canlanmanin etkisi var. Turist
basina hesaplanan bir harcama limiti var; turistlerin yaninda, cebinde getirmis olduklar
paralar1 bilemedigimiz i¢in, deklare de edilmedigi i¢cin bu tahmini bir rakamla yapiliyor.
Turizmde giizel gelismeler var, y1l sonunda ingallah bu cari agigimizi pozitif yonde etkileyecek
ciddi bir katki oradan bekliyoruz. Giizel bir gelisme daha var, 6zellikle saglik turizminde giizel



bir gelisme var. 750 bini agmis durumda saglik turizmi icin iilkemize gelenler. Bunlar ciddi
paralar E)diiyorlar diger turistler gibi her sey dahil kahp gitmiyorlar tabii. Ve bununla ilgili
bunu goren Hiiklimetimiz de yeni bir organizasyonla “Yurtdisi Saghk Hizmetleri Anonim
Sirketi” ad1 altinda bir yapilanmaya gidiyor. Insallah bu gelirleri de artiracagiz.

Kamu biitcesine gectigimiz zaman... Haziranda biitce gelirlerimiz 77 milyar 162 milyon lira,
faiz dis1 harcamalarimiz 74 milyar 772 milyon lira. Ocak-haziran olarak bakarsak, y1l sonu
tahmininin asag yukar yaris1 biitce gelirleri olarak 399 milyar 600 milyon lira, faiz dis
harcamalarimiz da 365 milyar 800 milyon lira.

Biitce giderlerine geldigimiz zaman... 51,5 milyar lira. Ocak-haziranda da 353 milyar lira. Bu
da asag1 yukar1 tahminin yaris1 dolayinda gidiyor.

Vergi gelirlerine geldigimiz zaman... Haziran ayinda tahsil edilen vergilerin toplami 42 milyar
749 milyon lira. Ocak-haziran birikimli olarak da 294 milyar 800 milyon lira. Yil sonu
tahmininin asagi yukari yarisi civarinda ama ben burada bir artis bekliyorum. Biraz 6énce varlik
barisiyla ilgili Sosyal Giivenlik Kurumu Miidiirlimiiz ve Ankara Vergi Dairesi Bagkanimiz
aciklamalar yapti. Bunlarin 6demeleri ekimden itibaren baslayacak. Bu 6demelerle birlikte
vergi gelirleri tarafinda pozitif bir gelisme gorecegiz.

Biitce acigina geldigimiz zaman isler biraz sarpa sariyor. Haziran ayinda biit¢e acig1 25,6 milyar
liraya yiikselmis durumda. Birikimli olarak da 46 milyar liraya ulasmis durumda. 6’nci ay
itibariyla 46 milyar liraya ulastik. Oniimiizde daha 6 ay var, 65,9 milyar lira tahmin edilen
biitce acig1. Biiylik bir ihtimalle bu seneye kadar faiz disi fazla verirken, bu sene bu varlik barisi
filan gibi yerlerden gelirler.. Sayin Albayrak ekonomi politikalarinda neler yapacak, onlarin
aciklamasini bekliyoruz. Eger kamu tarafinda bir kemer sikma olmazsa 5,7 milyarlk faiz dis1
acgik gorecegiz.

Bu aciklar biz nasil finanse ediyoruz? Maliyenin likidite durumuyla ilgili bir bilgi vermek
istiyorum. Tabii buradaki rakamlar 2017 yilinin rakamlari. Biitce agig1 2017 yilinda 47,4 milyar
lira idi. Bunun icinde verilen avanslar vardi. Nakit acig1 53,5 milyar lira. Bu 53,5 milyar liranin
finansmanini nasil karsiladik? 83,6 milyar lira borclanmigsiz. Aslinda ihtiyacimiz olan 53,5
milyar lira, Hazine 16,8 milyar liras1 dis piyasalardan, 66,8 milyar lirasi i¢ piyasalardan olmak
izere 83,6 milyar lira... Tabii Hazine i¢ piyasadan 66,8 milyar liray1 topladig1 zaman piyasalar
finansal olarak kuruyor, dogal bir sonucu olarak vadeler uzuyor, tahsilatlar zorlasiyor. Ve yilin
sonunda da Hazine, banka kasalarinda 30,4 milyar lirayla da yili devretmis. O tarihleri
hatirlarsaniz, bu bor¢lanmayla ilgili  soylesiler oldu, gazetelerde haberler oldu “Faizlerin
artisina karsilik 6nden yiiklemeli bir borclanma yapiyor Hazine.” diye.

Borglardan soz acillmigken iilkemizin borclarina da bir bakalim. Devaml artan bir grafik
goriiyoruz orada da. Tiirkiye'nin toplam borcu 466 milyar 657 milyon dolar. Ancak bu oran
moralinizi bozmasin. Ciinkii Ingiltere’den gelip Antalya’da ev alan Ingiliz’'in almis oldugu ev de
bizim bor¢ hanemize yaziliyor, bu 466 milyar dolarin igerisinde. Bosch’'un Bursa’daki o devasa
fabrikas1 da bu 466 milyar dolarin igerisinde. Bunlar Tiirkiye'nin yiikiimliiliikleri olarak
sayiliyor ama bunlar kolay kolay Bosch fabrikasini satip da paray1 toplayip yurt disina
gotiirecek degil, boyle bir ihtimal olmasi son derece zor. Ama bu borcun dagilimina baktigimiz
zaman, kamunun borcu 140 milyar dolar. Bunu diger gelismis iilkelerle, emsallerimizle
karsilastirdigimiz zaman aslhinda kamu i¢in ¢ok biiyiik bir bor¢ orani degil. Ama reel sektoriin
borcuna geldigimiz zaman burada reel sektoriimiiziin 325 milyar 142 milyon dolarlik borcu
var. Kamunun gayrisafi milli hasilaya borcunun orani da yiizde 52,9.

Boreg yiikiimliiliiklerimize baktigimz zaman TL cinsinden: ic bor¢larimizin toplamu 2,8 trilyon
lira. Bunun 550 milyar liras1 Hazinenin, 39,2 milyar liras1 KITlerin, 15,1 milyar lirasi
belediyelerin. Reel sektore geldigimiz zaman, reel sektoriin bor¢lulugunu burada da goriiyoruz,
1 trilyon 670 milyar lira da reel sektoriin borcu var. Hane halkinin bor¢lulugunu biraz 6nce de



sOylemistim, 525 milyar lira. Dis borc¢larimizin toplami 2 trilyon 56 milyar lira. Yani ig¢
bor¢larimiz art1 dig bor¢larimizin toplami ise -bu en dipte gordiigiiniiz rakam- 4 trilyon 856
milyar lira. Ancak, bunlarin icerisinde 842 milyar liralik kism1 bankalarin yurt disindan
saglamis olduklar1 finansmanlar.

Isin can sikici tarafi su: Peki, bu dis borcu nasil 6deyecegiz? Buradaki 6deme planimiz nasil
oluyor? 2019-2020’yi o yillar geldigi zaman diisiiniiriiz ama su anda asil diisiinmemiz gereken,
bu y1l sonuna kadar 6dememiz gereken para. Oniimiizdeki 6 ay icerisinde 6dememiz gereken
toplam 69,2 milyar dolar bor¢ var. Bunun 10,9 milyar dolar1 kamunun. Kamu bu borcu 6der,
kamu i¢in biiyiik bir rakam degil. Biiyiik bir rakam ama kamu i¢in degil. Bu 10,9 milyar dolarin
7,8 milyar dolarim1 ana para, 3 milyar dolarini1 da faiz 6demesi olusturuyor. Ozel sektore
geldigimiz zaman 58 milyar 295 milyon dolar 6zel sektoriin bu y1l sonu itibariyla 6demesi
gereken borg¢lar. Bunun 54,5 milyar dolar1 ana para, yuvarlak hesap 3,7 milyar dolar: da faiz.
Simdi bu bor¢ 6denmez. Zaten bundan 6nceki yillarda da 6demiyorduk. Simdi ileriye dogru
projeksiyona baktigimiz zaman borcumuzun yillar itibariyla giderek azaldigini goriiyoruz. Ileri
tarihe atmisiz 2022, 2023 gibi. Bugiine kadar ne yapiyorduk? Bu borcun bir kere faizini
odiiyoruz, ana parasindan da 6deyebildigimizi 6diiyoruz, gerisini yeniden borclaniyoruz, o
aldigimiz borcla onu kapatmak suretiyle yani borcu yuvarlayarak bu sekilde devam ediyorduk.
Tiirkiye bunu cevirmekte de bugiine kadar -baz1 donemler hari¢- cok ciddi bir sikinti
yasamamisti. Ancak, ozellikle secim 6ncesinde yogunlasan, 2013 yilindan giiniimiize kadar
devam eden Tiirkiye algisinin yurt disinda bozulmasi sebebiyle bu finansmanin temin
edilmesiyle ilgili yani bu borcu ¢evirmekle ilgili giicliikler yasamasi miimkiin. Ne olacak? Faiz
oranlar artacak. Yeniden borclanirken daha biiyiik bir faiz 6demek mecburiyetinde kalacagz.
Ancak, sunu da ifade etmem gerekir ki, biz en ¢ok Avrupa kitas: iizerinden bor¢laniyoruz.
Oradaki Tiirkiye algisinda da pozitif yonde ciddi gelismeler var. Biliyorsunuz Almanya Hermes
kredilerindeki 1,5 milyar lirahk limiti kaldirdi, “Turkiye’ye istediginiz kadar kredi
acabilirsiniz.” dedi. Hollanda'yla iligkilerimiz diizeliyor. Ingiltere’yle zaten daha iyiceydi. Bu
riizgardaki degisiklikle beraber Tiirkiye algisinin degistigini goriiyoruz. Umit ederiz ki yil
sonuna kadar bu alg1 degisir, bu borca takla attirmanin bize maliyeti ¢ok fazla artmaz.

Issizlik... Biraz 6nce bizimle emsal olan iilkelere baktigimiz zaman -hatta bunlarin icinde baz1
Avrupa iilkelerini de, Ispanya gibi, sayabiliriz- igsizlikteki durumumuz daha iyice goziikiiyor.
Nisan doneminde 0,9 puanlik, yaklasik 1 puanlik bir diisiisle 9,6’ya geriledi issizlik oranimiz.
Tarim dis1 igsizlik ylizde 11,4’e, genc niifustaki igsizlik de 16,9’a indi. Grafikte goriiyorsunuz,
nisan ay1 aciklandi. Issizlikteki durumumuz iyiye gidiyor. Tiirkiye genelinde 15 ve daha yukar1
yastaki igsizlerin sayis1 2018 yili nisan doneminde gecen yilin ayni donemine gore 201 bin kisi
azalarak 3 milyon 86 bin kisi oldu.

Istihdam durumuna bakarsak... istihdam oranimz nisan ay itibariyla kiyaslarsak, 2017°de
47,2 iken 2018’de 47,9’a cikmis yani calisabilecek niifus icerisindeki istihdamimizi biraz daha
artirmigiz. Mutlak say1 olarak istihdam ise, 2017 Nisan ayinda 28 milyon 152 kisi iken, 29
milyona ¢ikmis.

Is giiciine katihm oranina bakarsak... Burada da pozitif yonde bir gelisme var. Insanlar demek
ki daha umutlu ve daha fazla is ariyor. Tabii gen¢ niifusumuzun sayisi artiyor, niifus
yaslandikga ¢alisma alanina girenlerin sayis1 artiyor. Yiizde 52,7’den ylizde 53’e ¢cikmis. Burada
enteresan bir sey var; erkeklerde is giicline katilim orani 0,1 puan artarak ylizde 72,4’e ulagsmus,
kadinlarda 0,6 puanlik bir artis var yani kadinlarin erkeklerden oransal olarak 6 misli daha
fazla is giicline katihm orani artmis. Ama bu tabii bardagin bir yiizli. Bardagin diger yliiziine
bakarsak, erkeklerde is giiciine katiim oram yiizde 72,4 iken, bu oran kadinlarda maalesef
ancak ylizde 34’e ulasmis vaziyette. Yaklasik olarak niifusumuzun ylizde 50’si kadin, yiizde
50’si erkek. Bunu ekonominin iki bacagi olarak diisiiniirsek, bir bacagimiz diger bacagimizdan
oldukea kisa goziikmekte, onlar1 da ekonomiye kazandirmamiz lazim. Bunun igin de bizlerin
daha fazla yatinnm yapiyor olabilmemiz lazim, yeni is kollar1 acabilmemiz lazim, is giiciiniin
niteligini yiikseltebilmemiz lazim.



Tiirkiye’nin durumu bu. Tabii, burada ufukta birtakim kara bulutlar var. Ve nihayet globallesen
bir Tiirkiye’den bahsediyoruz. Diinyada olup bitenler, ticaret savaslari da, kur savaslar1 da bizi
yakindan ilgilendiren olan olaylar. Buradaki durumu baktigimiz zaman karsimiza Donald
Trump diye birisi ¢ikiyor ve adam diyor ki: “Ticaret savaslar iyidir, kolay da kazanilir” Acaba
oyle mi? Baktigimiz zaman, bu kavga, biliyorsunuz ilk 6nce Amerika ile Cin arasinda basladi.
Ciinkii Amerika, Cin’e ¢ok ciddi anlamda ticaretinde cari agik veriyor, yaklasik 350 milyar dolar
civarinda bir cari agik veriyor. Bundan rahatsizlik duyan Trump, is basina gelir gelmez “Ben
demir ve celik iiriinlerine, celige ylizde 24, aliminyuma da yiizde 7,7 oraninda ek vergi
koyacagim.” dedi ve bunun iizerine Cin ile Amerika arasinda bir s6z diiellosu basladi. Amerika
dedi ki: “Ben senden yapmis oldugum 3 milyar dolarlik ithalata ek yiikiimliiliikler koyacagim,
Cin’den ithal edilen {iriinlere 60 milyar dolarlik ek bir maliyet getirecegim, giimriik vergisi
getirecegim.” Cinliler de “Biz de sizden ithal etmekte oldugumuz 128 tane mala yiizde 25lik ek
vergi koyacagim.” Bu diiellolar karsilikh olarak devam etti. Son zamanlarda Trump ¢itayr biraz
daha yiikselterek Cin’e kars1 100 milyar dolarlik ek vergi uygulamaktan bahsetti. Ancak, daha
once soylemis oldugu ve Cin’in de ilan etmis oldugu bu yiizde 251ik vergiler karsilikh olarak 6
Temmuzda -biliyorsunuz 4 Temmuz onlarin milli giinleri, hemen onun tatilini takip eden
giinden itibaren- Amerika ve Cin tarafindan uygulanmaya baslandi. Cin’den ithal edilen 14
milyar dolarlik teknoloji iiriiniine ilave olarak giimriik vergisi getirecegini de Trump soyliiyor.
Bunu da bekliyoruz. Bugiine kadar soylediklerini biraz kavgali da olsa yerine getirdi. Trump
bunlar1 niye yapiyor? Trump’in bunu niye yaptiginin tablosu burada. Amerika’nin 2,2 trilyon
dolarlik ithalati var, buna karsilik 1,4 trilyon dolarlik da ihracati var yani 783 milyar dolarhk
bir ticaret agig1 goriiliiyor. Bu ticaret aciginin 375 milyar dolarim1 Cin’e, 70 milyar dolarim
Meksika’ya, 60 milyar dolarin1 da Kanada’ya vermekte. Tabii, diyeceksiniz ki, tamam, Cin’e
375 milyar dolar agik veriyor da karsiliginda Amerikan dolar1 6diiyor. Yani 22 sente bastig1 100
dolarlik kagidi veriyor, hesabina 100 dolar olarak yaziyor, karsiliginda da o mallar1 aliyor. Ama
diinyada ekonomik olaylar bu kadar basit degil, her zaman birtakim karmasikliklar ve
capragikliklarla karsilastyoruz. Tabii, Trump iktidara gelirken korumaci ve milli bir politikay:
hedefledigini vaat etmisti ve “Once Amerika” demisti, “Amerika’yr tekrar biiylitecegiz,
Amerika’y1 tekrar giiclii hale getirecegiz.” demisti. Bu politikanin dogal sonucu olarak da
Amerika Birlesik Devletleri basta Cin ve Meksika gibi iilkelere kaptirdig: kendi iiretimlerini
geri kazanmayi istiyor. Ciinkii Amerikali yatirrmeilar da diinyayla rekabet edebilmek i¢in daha
ucuz lilkeler olan Cin, Meksika ve diger iilkelere yatirnmlarini kaydirmislardi. Kendi halkinin
istihdam1 ve Amerikan ekonomisinin bu cari agiktan kurtulabilmesi ac¢isindan bunlar: tekrar
geri kazanmay istiyor Amerika. Bunda kismen bagarili da olmaya basladi Trump. Ve biraz 6nce
sOylemis oldugum gibi, cari ag1g1 olusturan iilkelere, euro bolgesine yiizde 3,5, Cin’e yiizde 1,6
gibi... Buradaki ticaret dengesinde yatirimlar tekrar iilkesine cekmek ve birtakim korumaci
tedbirlerle bu tabloyu tersyiiz etmek istiyor Trump.

Tabii ticaret savaslarinin etkileri ne olacak? Bunu biraz sonra bagka grafiklerde de gorecegiz.
Bir: Herkesin soyledigi, global ticaretin diinya biiyiimesinin daha yavaslamasi bekleniyor. Bu
olacak. Ama bundan daha onemlisi, bana gore bizi daha fazla etkileyecek olan, siyasi olarak
etkileyecek olan, ekonomik milliyetciligin artmasi, bu arada milliyet¢i akimlarin 6zellikle 6ne
cikmasi ki, bunlarin igaretlerini goriiyoruz, asir1 sag hareketlerin giiclenmesi olacak. En fazla
etkinin Amerika Birlesik Devletleri'ne ihracat yapan Kanada, Meksika, Brezilya, Giliney Kore,
Rusya gibi iilkelere olacagi soyleniyor. Dolar kisa vadede baskida olsa da uzun vadede
giiclenecegi ekonomistler tarafindan séyleniyor. Uygulanan tarifler ya da vergiler ithal mallar
pahalilagtiracak, diisiik degerli dolar ihrac mallarinin rekabet giiciinii artirmak istegiyle maliye
politikalar1 acisindan bir etki ortaya c¢ikaracaktir. Ama Amerika’nin bu girdilerinin Amerikan
piyasalarina etki etmesi de Amerika’daki enflasyonu artiracak, fiyatlar1 artiracak. Tabii bu da
FED’in faiz artirma istegini, arzusunu artiracak.

Burada kur savaslarinda ve dolardaki degisim... Ticaret savaglarinda daha ziyade bizim gibi
tilkeleri ilgilendiren, FED bu y1l 3 defa m1, 4 defa m faiz artis1 yapacak? Tabii burada bunun
doguracag birtakim sonuclar var ekonomik olarak. Fazin artmasi demek dolarin deger
kazanmasi1 demek. Dolarin deger kazanmasi demek Amerikamin ihracatinin zorlagsmasi



demek. Halbuki Trump, iiretimi artirip, ihracati artirip cari agig1 kapatmak istiyor. Onun i¢in
de FED’e Ben senin faiz artislarindan mutlu degilim, faizi artirma.” diyor. Tabii, bu tedbirler
yuanin lizerinde de bir deger diisiimiiyle ilgili baskiy1 meydana getiriyor ... Onlar da bu ek
vergilere karsi ihracatlarim1 devam ettirebilmek icin bu vergiyle oynamak durumunda
kalacaklar.

Tiirkiye'ye ekonomik etkileri: Bu demir ve aliiminyum ihracatindaki fiyatlardan Tiirkiye iki
tlirlii etkilenmekte. Bir: Tiirkiye'nin ciddi bir ihracati var. Amerika’ya 1,3 milyar dolarhik demir-
celik ihracatiyla Amerika’nin tedarikgileri arasinda 13’lincii sirada yer almakta. Bu anlamda
Tiirkiye'nin ihracatina uygulanacak bu ek vergiler, beklenir ki, Tiirkiye demir-gelik ihracatini
baski altina alsin, azaltsin. Ama su anda goriinen durum o degil. Yani 6nlemler baslamasina
ragmen, belki de bundan kurtulmak isteyen Amerika’daki alicilarin bir 6n alim yapmalarindan
dolay1 su anda Amerika’ya olan ihracatimizda aksine bir artis var. Belki bu vergiden kurtulmak
icin stok yapma telaginin bir dogal sonucu olabilir.

Aliiminyumda Tiirkiye alliminyum ithalatcis1 bir iilke ve 6zellikle uzay ve havacilik sanayisinde
calisan bircok Ankara firmasi var. Bunlarin ithal ettikleri aliiminyumlar da Amerika’dan
geliyor. Biz giimriik birligi kurallarina uymak nedeniyle... Avrupa Birligi de Amerika’ya
birtakim yaptirnmlar getirdi, aliiminyuma uygulanan yiizde 24’liik vergi i¢in onlar da vergileri
artirdilar. Dolayisiyla, Tiirkiye’de aliiminyum fiyatlarinda, Amerika’dan gelen 6zellikle nitelikli
aliminyumun fiyatlarinda ciddi bir artis oldu. Bu bizim havacilik sektoriindeki Lockheed,
Martin’e, Boeing’e, Airbus’a iiretim yapan firmalarimizin maliyetlerini etkileyecek bir faktor
olarak oniimiize ¢ikmakta.

Tabii, Tiirkiye ekonomisini bu ticaret savaglarindan korumak i¢in birtakim tedbirler alinmasi
lazim. Her zaman soyledigimiz gibi, kiiciik ve orta boy isletmelerden baslayarak potansiyel
tasiyan sirketlerin kamu alimlariyla desteklenmesi lazim. Her zaman soyledigimiz gibi, AR-
GE’ye dayali tedarik yontemlerini belki bu savasglardan korunmak i¢in devreye sokabilmemiz
lazim. Kamu tedarik zincirinde aslinda rekabeti sekillendiren en 6nemli seylerden bir tanesi,
tilkelerin standartlari. Tiirk Standartlar1 Enstitiisiine de bu anlamda ciddi bir gorev diisiiyor.
D1s rekabetin karsisinda yerli sanayimizi koruyabilmemiz icin bu standartlar1 da Tiirkiye’nin
lehine olacak sekilde yeniden yapilandirmalar: gerekir. Yerli sanayide en basta enerji olmak
tizere -ki, yil basindan bu yana elektrige yiizde 40’lar civarinda zam geldi- bu maliyetleri
diisiirecek birtakim diizenlemelerin yapilmasini bekliyoruz. Yurt disina satiglarda bu
kiimelenme faaliyetlerinin, UR-GE desteklerinin artirilmasi, buna benzer yapilarin yapilmasi
ve buradaki desteklerin artirilmasi gerekiyor. Tabii buna bagh olarak AR-GE desteklerinin de
artirilmasi gerekir.

Tabii, biitiin bu olaylarin bir sonucu var. Amerikan dolar: rezerv para, diinya ticareti agirlikh
olarak onun iizerinden doniiyor. Biraz once de soyledigim gibi, 22 sente basmis oldugu 100
dolar bize yaklasik 500 liraya satiyor Amerika, 500 liralik mal aliyor. Buna zaten “senyoraj
geliri” diyoruz. Buradan ciddi bir gelir kazaniyor. “Amerika haydut bir devlet.” diye hep
soyliiyorum. Iste bu sekilde biitiin diinyay1 soyuyor. Fakat o da ¢cok rahat degil. Yani bu ticaret
savaglarinin devam etmesi halinde Amerikan parasinin da rezerv para olmas: tartisihr hale
gelecek. Zaten diinyada da boyle bir ¢aba var. Iste “Bitcoin”ler ¢ikti, sanal paralar ¢ikti. Aslinda
bu sanal paralarin ilkini IMF cikartti. IMF’in c¢ikartmis oldugu bu sanal para, “0zel ¢cekme
haklar1” dedigimiz SDR. Diinya ekonomisini artik Amerikan hegemonyasindan kurtarip boyle
bir paraya baglamak icin calismalar var. Bunlar1 6niimiizdeki donemde gorecegiz. Bu rezerv
paranin tartisihir hale gelmesi Trumpin “Once Amerika” teorisinin antidotu olarak
goziikmekte. Bu sartlar altinda Trump’in bu tiir politikalarda daha fazla israrci olup
olamayacagini yasayip gorecegiz. Ama beklenen odur ki, bir miktarini hi¢ olmazsa kurtarip,
tekrar o sermayelerin kendi iilkesine donmesini saglayip cari acig1 biraz daha diistirdiikten
sonra siirdiiriilebilir olmayan bu durumdan vazgecerek diinyanin tekrar eski haline donmesine
miisaade edecegini tahmin ediyorum.



Hepinizi saygiyla selamliyorum, sag olun, var olun efendim.



