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Sayin Baskan, Sayin Meclis Bagkanim, Meclisimizin degerli iiyeleri, Degerli basin mensuplari,
Odamizin Ocak ay1 olagan Meclis toplantisina hos geldiniz diyor, hepinizi yonetim kurulu ve sahsim
adina saygiyla selamhiyorum.
Sayin Meclis Baskanim, davetimizi kabul edip Oda Meclisi toplantimiza katildiginiz icin size tesekkiir
ediyoruz.
Degerli Meclis iiyeleri, Ekonomide ¢alkantili giinler yasiyoruz. Kiiresel piyasalarda 22 Mayista Fed’in
tahvil ahmlarim yavaslatacag aciklamasiyla baslayan calkantilar son haftalarda gelisen iilkeler
iizerinde onemli bir baski yaratmaya basladi.
Mayis ayinda baslayan bu siirecte, gelisen iilkelerden 26 milyar dolar ¢ciktig1 tahmin ediliyor. Cikan bu
sermayenin Kkisa siirede geri donmeyecegi de biliniyor. Tiirkiye de bu gelismelerden, icerideki siyasi
gelismelerin de etkisiyle fazlasiyla payin aldi. Bu siirecte Tiirkiye’den ciddi bir sermaye cikisi
yasanmadiysa da gelen yabanci sermayede bir azalma basladi. Bu gelismelerin sonucunda 28 Ocak
itibariyle TL, son 7,5 ayda dolar karsisinda %?25’e euro karsisinda ise %30’a yakin deger kaybetmisti.
Borsa Istanbul’daki deger kaybi da %25’lere yaklasmisti. Bu gelismeler sadece Tiirkiye’yi degil,
Brezilya, Hindistan, Endonezya, Giiney Afrika, Rusya gibi diger gelisen ekonomileri de etkiledi.
Bu calkantilara bircok merkez bankasi faiz artirnmlariyla cevap verirken TCMB farkh bir yol izleyerek
parasal sikilastirmayi faiz koridoru, munzam karsiliklar gibi baska araclarla saglamaya cahsti.
Gegen hafta bizim gibi gelisen iillke paralar1 dolar karsisinda ciddi deger kayiplar1 yasadi.
Bunun en temel nedeni, hepimizin bildigi gibi, Fed’in bugiinkii toplantisindan tahvil ahmlarinda yeni
bir azaltmaya gidecegi beklentisinin artmasidir.
Diger yandan aciklanan son veriler, Cin’de ekonomik yavaslamay teyit etmektedir.
Bu gelisme de emtia ihracatgisi iilkelerin paralarinda deger kayiplarina yol acmistir.
Ayrica, Arjantin’in sabit kurdan esnek kura gecmesiyle birlikte peso hizla deger kaybetmeye baslamis,
Arjantin ekonomisinin ¢okme ihtimali de uluslararasi yatirnmeilar tedirgin etmistir.
Degerli Meclis iiyeleri, Gecen hafta yapilan Para Politikas1 Kurulu toplantisinda alinan ortiik faiz
artirnm piyaslardaki tedirginligi yatistirmaya yetmemis dolardaki deger artis1 devam etmistir.
Bu gelismeler sonucu Para Politikas1 Kurulu olaganiistii toplanti karar: almistir.
Gece yaris1 gerceklesen toplantida piyasanin beklentileri iizerinde bir faiz artisina gidilmistir.
Para Politikas1 Kurulu kararlarina gore

gecelik bor¢ verme faizi yiizde 7,75’ten yiizde 12’ye,

bor¢ alma faizi yiizde 3,5’ten yiizde 8’e,

bankalara repo islemleri yoluyla taninan bor¢clanma faiz oram yiizde 6,75’ten yiizde 11,5’e,

politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faizi ise yiizde 4,5’ten yiizde 10’a yiikseltildi.
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Merkez Bankasi karar oncesinde piyasalari yiizde 7°den fonluyordu. Bundan sonra politika faizi

haftalik repo faizi olan %10’dan fonlayacak. Ek sikilastirma giinlerinde ise faiz %12’ye kadar

yiikselebilecek.

Degerli Meclis iiyeleri, Merkez Bankasi’nin gecen hafta piyasalara yaptig1 4 milyar dolarhk satis
dolarin yiikselisini durduramamisti. Bu durum diger gelisen iilke piyasalarim da etkilemis, giivenli
liman arayisiyla gelisen iilke paralar1 deger kaybederken gelismis iilke paralar1 deger kazanmisti.
Tiirkiye’nin faiz artirinm kararimin diinya piyasalar iizerindeki etkisi olumlu olmus, giivenli liman
arayisi durmus, gelismis iilke paralar1 deger kaybederken gelisen iilke paralar: toparlanmistir.
Faizlerdeki sert artisin kisa vadede TL iizerindeki baskiy: hafifletmesi beklenmektedir. Nitekim, faiz
artirnm kararinin ardindan dolar ve euroda diisiis gerceklesmistir. Ancak, TL’nin orta vadedeki seyrini
risk algisindaki degismeler ve beklentiler, Fed’in politikalar1 ve bizim gibi gelisen iilkelerdeki
gelismeler belirleyecektir.

Kurlardaki gerilemeye ragmen bu trendin devam edip etmeyecegi heniiz belli degildir. Diger yandan
faizlerdeki artis sirketlerimize ek maliyetler getirecektir. Sirketlerin faiz giderlerinin artmasi, zaten
ortalama %4-5 olan karlari ve 6zkaynaklari eritmektedir. Yiiksek faizler yatirim istahini da olumsuz
etkileyecektir. Bu kisir dongiiden ¢cikmanin tek caresi verimlilig artirmak ve inovasyona yonelerek
karhlik oranlarim yiikseltmektir. Faiz artisinin biiyiime ve istihdam iizerindeki etkisi de olumsuz
olacaktir. Bu sartlarda, 2014 biiyiimesinin %4’iin bir hayli gerisinde kalma ihtimali belirmistir.
Degerli Meclis iiyeleri, TL’deki deger kaybinin asir1 oldugunu, buna piyasalardaki giiven kaybinin ve
yasanan gerginligin neden oldugunu diisiiniiyorum. Bu sartlar normale dondiigiinde ve piyasalarda
giiven yeniden tesis edildiginde TL’nin hizla degerlenecegini ve kurlarin makul seviyelere gelecegini
diisiinityorum. Ancak, giiven bir kez kayboldu mu onu yeniden tesis etmenin ¢ok zor oldugunu da
biliyoruz. Mayis ayinda 112,5 ile tavan yapan reel kesim giiven endeksi o zamandan bu yana bir diisiis
trendine girmis, Ocak ayinda 101,4’e kadar gerilemistir. Tiiketici Giiven Endeksi de Ocak ayinda bir
onceki aya gore %3,5 oraninda azalarak 72,4 degerine diismiistiir. Hem reel kesim hem de tiiketici
giivenindeki bu diisiis, i¢ talebi olumsuz etkileyecek, biiyiime hizin diisiirecektir.

Degerli Meclis iiyeleri, Kredi hacmindeki artis yiiksek kalmaya devam ediyor. Ancak, kredi kartlarina
gelen simirlama ve zayiflayan talebe bagh olarak enflasyon iizerinde talep baskisinin azalacagim
soyleyebiliriz. Diger yandan artan doviz kurlar1 enflasyon iizerinde baski olusturmaktadir.

Merkez Bankasi’nin hesaplarina gore doviz kurunda %10’luk bir artis enflasyonu 1,5 puan
artirmaktadir. Kurlar daha makul seviyelere gelmedikce enflasyon hedefinin tutmasi da ¢ok

zorlasacaktir. Nitekim Merkez Bankasi, 2014 icin 5,3 olan enflasyon hedefini 6,6’ya revize etmistir.

Sayin Meclis Baskanim, Ulkemiz bir siiredir gerginlik i¢indedir. Yolsuzluk ve paralel devlet

yapilanmasi iddialari iilkemizde tansiyonu yiikseltmis, risk algisin1 artirmistir. Kiiresel piyasalarda
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yasanan calkantilarin iilkemizde daha fazla hissedilmesinin nedeni budur. Yolsuzluklar ve parallel

devlet yapilanmalariyla kararhlikla miicadele edilmelidir. Ancak, bu miicadelede devletin
kurumlariin yipratilmamasina dikkat edilmeli, kurumlara ve hukuka duyulan giiven
zedelenmemelidir. Demokrasimizin temel ilkelerinden olan kuvvetler ayrihigi, kurumlarin birbirleri
iizerinde iistiinliik saglamak i¢cin kullanilmamahdir. Yolsuzluk ve parallel yapilanmalarla, hukukun
ustiinliigii temelinde miicadele edilmeli, eger yeni yasal ve Anayasal diizenlemeler gerekiyorsa bu
Meclisimizde azami uzlasma ile gerceklestirilmelidir. icine diistiigiimiiz gerginlikten ancak demokratik
kurum ve kurallar giiclendirerek ¢ikabiliriz. Aksi takdirde, toplumsal ayrismalar derinlesecek, risk
algis1 daha da artacaktir. Boyle bir siirecin son on yilda elde edilen kazanimlar tehlikeye siiriikleme
ihtimali vardir.

Saymn Meclis Bagkanim, Is diinyasi olarak biz de yargidan sikayetciyiz. Davalar ¢ok uzamakta, en basit
davalar bile yillarca siirebilmektedir. Isci-isveren uyusmazhklarinda mahkemeler, olusmus ényargilar
nedeniyle isveren aleyhine sonuclanmaktadir. Son yillarda Avrupa’nin en biiyiik adalet saraylarinmi
yaptik ama onlar da yetersiz kalmaya basladilar. Tahkim mekanizmalarinin yetersizligi nedeniyle en
kiiciik uyusmazhiklar bile mahkemelere diismekte, mahkemelerin is yiikii artmaktadir.

Mahkeme kararlari da yiiksek yargida birikmektedir. Ge¢ gelen adaletin adalet olmadigini, adaletin
hepimize lazim oldugunu unutmadan herkesi tatmin edecek ve yargi sistemindeki, sorunlar giderecek
bir yargi reformu acilen gerceklestirilmelidir.

Sayin Meclis Bagkanim,mTikanan AB miizakerelerinin yeniden baslamasi ile birlikte geri plana diisen
AB uyum yasalari iizerindeki ¢alismalar hizlandirilmahdir.mSon on yilda saglanan ekonomik ve
demokratiklesme basarilariyla iilkemizin yildiz1 diinyada parlamistir.mBu nedenle Tiirkiye’nin
diinyadaki imajim zedeleyecek davranis ve soylemlerden kaginmak biiyiik 6nem tasimaktadir.

Bu siirecin bir an 6nce bitmesini ve gergin ortamin siiratle normallesmesini diliyoruz.

Sozlerime burada son verirken saymn Meclis baskanimiza bir kez daha tesekkiir ediyor, hepinizi

saygiyla selamhiyorum.



