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Sayin Baskan,Dederli Meclis Uyeleri, Basinimizin seckin temsilcileri, Hepinizi, sahsim ve
yonetim kurulumuz adina sayglyla selamliyorum.

Degerli Meclis Uyeleri,

Bu Meclis konusmamda aylik gelismelerin ayrintisina girmeden 2010 yilindaki temel
gelismeler ve 2011 yilina iliskin beklentilerimize dedinecegim. 2010 yili, Tlrkiye
ekonomisinin hizli bir bicimde krizden ciktigi, 2009 yilinda dogan kayiplarin biylk dlgtide
telafi edildigi bir yil olmustur. 2010 basinda biz, toparlanmanin yavas olacadini, sermaye
girislerinin sinirli olacagini tahmin ediyorduk. Ancak, gelismeler bizi yaniltti.

ABD'nin piyasalara trilyonlarca dolar vermesinin dogurdudu likidite bollugu, bizim gibi
gelisen piyasalara yabanci sermayenin akmasina yol acti. Gelisen Ulkelerdeki hizli ekonomik
toparlanma nedeniyle kiresel kriz, beklendiginden daha az maliyetli oldu.

TlUrk ekonomisi de hizli bir toparlanma surecine girdi. Bu gelismeler sonucunda 2009 yilinda
yuzde 4,7 klgulen ekonomimiz, bu yil yizde 7 dolaylarinda biyuyecektir.

Ancak ekonomi, yilin Gglincl ceyreginde beklentilerin altinda bir hizla ylizde 5,5
blUylumdustur. Baylume hizinin beklentilerin altinda kalmasinda dis ticaret rol oynamistir. Yilin
dclnci ceyreginde ihracatin biyimeye katkisi eksi ylzde 2 olurken ithalatin biyimeye
katkisi eksi yiizde 17 olmustur. Ihracatin ekonomik biiyiimeye katkisinin negatif olmasina
dikkatle bakmamiz gerekir. Bu yilin tglincli ceyredginde 27 milyar dolarlik ihracat yaptik.
Gecen yilin Gglincl ceyreginde yaptigimiz ihracat ise 25,3 milyar dolar.

Yani 2009 yilina gére ihracatimiz Gglncu ceyrekte 1,7 milyar dolar artmis. Ancak, ihracatin
yarattidi katma deger, gecen yila gore ylizde 2 azalmis. Bu nasil oluyor derseniz size bir
ornek vermek istiyorum.

iPhone 3G'nin toplam maliyetinin 179 dolar oldugu tahmin ediliyor. Bu maliyetin dnemli bir
boélimund cihazin pargalar olusturuyor. Bu parcalarin; 61 dolarlik b6limu Japonya’da, 30
dolarlik bélimu Almanya’da,23 dolarlik bélimu Gliney Kore'de, 11 dolarlik bélimu ABD'de,
48 dolarlik bdlimu ise diger llkelerde Uretiliyor. Cin‘in Gretim maliyetlerine katkisi ise 6,5
dolar.Yani Cin’de yaratilan katma dederin iPhonun toplam maliyeti icinde sadece ylizde
3,6'lik bir payi var.iPhonun arkasinda "Cin’de birlestirilmistir" yaziyor. Cin, bir iPhonu diger
Ulkelere sattiginda istatistiklere 179 dolar ihracat yapmis gibi yansiyor. Ama bu ihracatin
Cin’in milli gelirine katkisi sadece 6,5 dolar. Ihrag ettiimiz bir malin énceleri ilkemizde
Uretilen bir parcasi TL'deki degerlenme nedeniyle ithal edilmeye basliyorsa ihracat artsa bile
yaratilan katma deger diser. Bu nedenle ihracat artisina sevinirken konunun bu boyutunu
da gbézlerden uzak tutmamaliyiz. Biz sanayiciler olarak lGzerimize disen gorevi yaptik.
Sanayi Uretimi 2007 yilindaki dederleri yakaladi. Ihracatimiz, yeterince olmasa da kriz

oncesi duzeylere yaklasti.
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Ancak, degerli TL'nin dogurdudu sorunlari asmamiz mimkin olamadi. Ihracatimizdaki
artisa ragmen degerli TL nedeniyle ithalatimiz daha hizli artmis, on iki aylik dis ticaret
acigimiz da 64 milyar dolara cikmistir. Dis ticaret acigindaki artis 6demeler dengesine de
yansimis ve Ekim sonu itibariyle 12 aylik cari islemler agigi 41 milyar dolara ylkselmistir.
Ancak, verilen agik 41 milyar dolar iken, Tlrkiye'ye bu dénemde 51 milyar dolar yani
gereginden 10 milyar dolar fazla yabanci sermaye girmistir.Gelen yabanci sermaye
dogrudan yatirimlara ydnelse sorun olmazdi. Ancak, durum bdéyle degildir. Gelen yabanci
sermayenin bldyuk bir bo6limua her an gikmaya hazir sicak paradan olusmaktadir.

Cari islemler aciginin esas olarak sicak para ile finanse edilmesi ise ekonomide kiiresel fon
akimlarina baglh potansiyel bir risk olusturmaktadir. Bu nedenle, benzer konumdaki bir cok
Ulke yabanci sermaye giriglerini kisitlayacak ya da sicak paranin hizla cikisini zorlastiracak
tedbirler almaktadir. Biz ASO olarak ¢cok 6nceden, Merkez Bankasi'nin ddviz cinsinden
mevduatlara uygulanan karsilik oranlarini hizla ve kriz 6éncesi oranlarin da lzerine gikarmasi
gerektigini ifade etmistik. Merkez Bankasi'nin sicak para girislerine karsi gecikerek de olsa
almis oldugu son kararlar destekliyoruz. Keske Merkez Bankasi, bizlere daha dnce kulak
verse ve bu kararlar daha 6nce alsaydi.

Dederli Meclis Uyeleri,

Klresel krizin Turkiye ekonomisi tUzerindeki en kalici etkisi igsizlik Gzerinde olmustur. Bu
dinyada da bdyledir.Dinya genelinde 2007 yilinda 178 milyon olan issiz sayisi 2010'da 213
milyona yukselmistir.

Ulkemizde de 2009 baslarinda ylizde 16’lara ulasan issizlik oranlari ekonomik biylimeye
paralel olarak ylzde 11’lere gerilemistir. Kapasite kullanim oranlarinda kriz éncesi
seviyelere gelinmemis olmasina ragmen imalat sanayiinde kriz dncesi seviyelerin
yakalanmis olmasi, ekonomik blyimenin istihdam Gzerindeki etkisinin sinirli oldugunu
gbstermektedir. Ayrica, istihdamdaki artis da bizleri yaniltmamalidir.

Bu artisin dnemli bir bdlimU Ucretsiz aile isgisi kategorisindeki istihdam artisindan
kaynaklanmaktadir.

Bu nedenle, 6nimuzdeki dénemde hem istihdami hem de istihdamin kalitesini yukseltmek
en dnemli sorunlarimizdan biri olacaktir. Ancak, bu kolay olmayacaktir. IMF, dlinya
ekonomisinin 2010 yilinda yizde 4,8, 2011 yilinda ise ylzde 4,2 blylyecedini tahmin
etmektedir. Gelismis Ulkeler ise 2010 yilinda %2,7, 2011'de ise %?2,2 buyuyecek.
Tilrkiye'nin de aralarinda bulundugu gelisen Ulkeler grubu ise 2010 yilinda 7,1, 2011 yilinda
ylzde 6,4 blylyecek. IMF, Turk ekonomisinin 2011'de ylizde 3,4 blylyecedini tahmin

etmektedir.
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Bizim buyume tahminimiz IMF'den daha iyimserdir. 2011 yilinda, klresel ekonomideki
toparlanmaya bagli olarak bizde de ekonomik biylimenin devam edecegi ve %4-5'e
ulasacadini tahmin ediyoruz. Ancak, bu bliyime issizligi azaltmak igin yeterli degildir. Her
sene isgucune 700 bin kisi katilmaktadir. Hem bu kisilere is bulmak hem de issiz stokunu
azaltmak igin Tlrkiye yuzde 7'ler civarinda blyumelidir. Bidyime hizini artirmak ve
sanayimizin rekabet glcunld korumak icin yeni ydntemlere ve sinai politikalara ihtiyac
vardir. Bir cok Ulke, dis pazarlarda faaliyet gosteren firmalari disik faizli kredilerle
desteklemekte, yeni pazarlara acilan firmalarina gesitli sigortalar saglamaktadir. Bunu biz
de yapmaliyiz. Ornedin Afrika, basta miiteahhitlik olmak tizere Tiirk firmalarina biyiik
imkanlar sunmaktadir.

Blylyen Afrika pazarinda payimizi artirmak igin dncelikle mihendislik ve musavirlik
firmalariyla projeler tretmeli ve bu projelerin gerceklestirilmesi icin firmalarimiza distk
faizli uzun vadeli krediler saglamaliyiz.

Bu arada yeri gelmisken dinyanin en biylk 225 muiteahhitlik firmasi listesine giren
Uyelerimizi tebrik ediyorum.

Degerli Meclis Uyeleri,

2011 yilinda, diinyada olumsuz gelismeler olabilecedini g6z ardi edemeyiz. Ozellikle,
AB’deki borg krizinin derinlesmesi ihracatimizi olumsuz etkileyecektir. Gegctigimiz ginlerde
Portekiz'in kredi notu dlstrulmustur.

Ispanya'nin borg sorunu da giderek agirlasmaktadir. AB'deki bor¢ sorununun giderek
derinlesmesi halinde bunun sermaye hareketlerini etkilemesi kaginilmazdir. Cin ekonomisi
de klresel ekonomi icin ciddi bir risk olusturmaktadir. Cin Hiklimeti, genis capl iflaslara yol
acabilecedi gerekcesiyle yuanin degerlenmesine izin vermemektedir. Cin Hikimeti bu
endisesinde hakhdir. Cin'de ylzde 1'lere kadar gerileyen kar marijlari, yuanin degerlenmesi
halinde sifira hatta eksilere donebilecektir. Ancak, Cin'de artan enflasyon da Cin Merkez
Bankasi'nin faizleri artirmasina yol agmaktadir. ABD, dolar basip dlinyaya enflasyon ihrag
ederken Cin Huklmetini de kbéseye sikistirmaktadir. Cin Hikimetinin politika alternatifleri
giderek azalmaktadir.

Cin, ya enflasyondaki artisi frenlemek icin ekonomik blylmeyi yavaslatacak ya da yuanin
degerlenmesine g6z yumacaktir. Her iki durumda da Cin ekonomisi bir sarsinti gegirecektir.
Bu sarsintinin 2011 yilinda bir krize yol agmasi ihtimalini g6z ardi edemeyiz. 2011 yilinda
Cin'de yasanabilecek bir krizin dinya ekonomisi lizerindeki etkileri blyuk olacaktir. Cin
dinyanin en blylk ihracatcisi oldugu kadar en blyuk ithalatgilarindan biridir. Cin'de
clkacak bir krizin dlinya ticareti lGzerindeki etkisi, en az ABD'deki kriz kadar olacaktir. Bu

nedenle Cin, 2011 yilinda diinya ekonomisi icin 6nemli bir risk kaynadidir.
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Ekonominin gosterdigi glicli performans nedeniyle 2011 yilinda Glkemizin kredi notu
"yatirrm yapilabilir" derecesine yukseltilecektir.

Bu durumda Uulkemize yabanci fon girislerinde bir artis yasanacaktir. Bunun TL Gzerinde
etkilerini hesaba katmamiz gerekir. Ulkemize yabanci fon girislerinin, bir yandan uzun
vadeli krediler icin bir finansman kaynadi olusturarak blyimemizi desteklemesi, diger
yandan da TL'yi degerlendirerek ekonomik biylimemizi frenlemesi mimkindir. Kisa
vadede hangi etkinin agir basacagini simdiden sdylemek ise gok zordur. Bu nedenle
firmalarimizin asiri borglanmaktan kaginmalari, i¢ ve dis talepte meydana gelebilecek ani
degisikliklere karsi hazirlikli olmalari gerekmektedir. Degerli Meclis Uyeleri, 2011 yilinda
ekonomik blyumenin sirdurilebilmesi icin bazi tedbirlerin alinmasi gerekmektedir.
Ornegin, kamuya olan borglarin yeniden yapilandirmasina iliskin Kanun Tasarisi (izerindeki
komisyon calismalari devam etmektedir. Bu ¢alismalar olumlu buluyor ve Hikimete
tesekklr ediyoruz. Ancak, yeniden yapilandirma suresinin 60 aya cikarilmasi yerinde
olacaktir.

Ayrica Karsiliklar Kararnamesinin sldresi Mart ayinda dolmaktadir. Bu kararname sayesinde
Bankalar, 6demelerinde sorun yasayan kredileri ylzdurebilmekteydiler. Karsiliklar
Kararnamesinin suresi uzatilmazsa bankalar bu kredileri ylizdliremeyecekler ve sorunlu
kredilerin sayisinda bir patlama yasanacaktir. Bu nedenle zaman gecirilmeden Karsiliklar
Kararnamesinin siresi uzatilmahdir. Aksi takdirde borglari yeniden yapilandirmanin etkisi
cok sinirl kalacaktir.

Bankalara olan borglarin da yeniden yapilandirilmasi igin gerekli galismalara zaman
gecirilmeden baslanmasini ve bankalarimizin da bu konuda caba géstermelerini diliyoruz.
Halk Bankasi’'nin yerli yatinm mali alimlarini desteklemek igin bir calisma icinde oldugunu
duyuyoruz. Duyumlarimiza gére Halk Bankasi, yerli yatirrm mali alimlarini kredilendirecek,
alinan mal teminat olarak kabul edilecek ve kredi vadeleri uzun tutulacak. Bu galisma
nedeniyle Halk Bankasina tesekkir ediyoruz. Diger bankalarimizin da cari islemler agiginin
azaltilmasina katki saglayacak bu tir uygulamalara gegmesini diliyoruz. Degerli Meclis
dyeleri, S6zlerime son verirken yeni yilinizi kutluyor, 2011'in milletimize huzur ve refah

getirmesini, Gyelerimiz igin de saglikli ve bol kazangli bir yil olmasini diliyorum.



