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Sayin Baskan, Degerli Meclis iiyeleri, hepinizi sahsim ve Yonetim Kurulu adina saygiyla

selamliyorum.
Degerli meclis liyeleri,

Kiresel bazda asilama bircok llkede hayat kurtarmaya devam ederken, ekonomilerin yeniden
toparlanma sirecine girmesine de 6nemli katki sagladi. Ancak; asilama faaliyetleri artmasina
ragmen hala farkli varyantlarin varligi kiiresel ekonomilerde risk algisini azaltmaya yetmedi.
Bunun yanisira, gelismekte olan ve az gelismis ekonomilerde nifusun biyik bir blimindn
astlanma imkaninin kisith olmasi da kiiresel ekonomideki zorlu stirecin devam etmesine yol
aglyor. Pandeminin ilk donemlerine gore bir iyilesme olsa da bu stirecin IMF verilerine gore
kiresel ekonomide 65-70 milyon insani yoksulluga itecegi tahmin ediliyor. Diger yandan bu
konjonktiirde maliyetler konusunda her gecen giin éngoriilebilirlik azalyor. Ozellikle son
donemde gida, enerji ve lojistik alanlarinda maliyet artisi, Gretim maliyetlerini ciddi bir bicimde
arttinirken, strdurulebilir blylime olgusundaki beklentileri olumsuz yonde etkiliyor. Lojistik ve
enerji maliyetlerindeki artis, 6nimuzdeki giinlerde, firmalarin ya kapasite diisiirmelerine ya da
kapanma riski ile karsi karsiya kalmalarina neden olabilecektir. Bunlara simdiden hazirlikli
olmaliyiz. Tim firmalarimizin 2022 projeksiyonlarinda sadece finansal anlamda degil, lojistik ve

tedarik zinciri agisindan da ciddi planlama yapmasi gerektigini diisiniyorum.
Degerli Meclis Uyeleri,

Merkez Bankasi'nin gecgen hafta aldigi faiz indirimi kararinin; alisiimis, kliselesmis ekonomi
goruglerinin disinda, Turkiye'nin icinde bulundugu sartlar icinde tartisilmasi gerektigini
distntyorum. Merkez Bankasi'nin son donemde hem tlkemizdeki i¢ dinamikleri hem de kiiresel
gelismeleri dikkate alip daha proaktif bir politika tercihi ortaya koymasi biytik 6nem arz
etmektedir. Ozellikle tartisilan konu optimum faiz var mi? Sorusudur. Optimum faiz olgusu
konusunda isvecli iktisatci Wicksell “faiz oranlari sektorlerin karlilik oranlarindan daha yiiksek
olmamal” ifadesini kullanir. ISO 500 karlilik oranlarina baktigimizda bu oran %10-12

seviyesindedir ve %16'lik faiz seviyeleri ise ciddi bir risk algisi olarak karsimizda durmaktadir.
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Buraya teorik agidan bakabiliriz. Fisher paradoksu” da denilen yeni “Neo-Fisher” teorisine gore,
uzun dénemde disiik nominal faiz orani enflasyon beklentisini disuriirken, mevcut

enflasyonu da dustirmektedir. Bu teoriye gére, nominal faiz oraninin uzun dénemde yuksek
tutulmasi ise enflasyonu ytkseltmektedir. Bu teoriyi Thomas Tooke ve Gibson’un ortaya koydugu
yaklasimlarda desteklemektedir. Hem Fisher hem de Neo-Fisher yaklasiminin tek basina
enflasyon ve faiz arasindaki nedensellik iliskisini aciklamakta yetersiz olduklari tespit edilmistir.
Bundan dolayi faiz politikalari ile ilgili karar alinirken diger ekonomik degiskenlerin de dikkate
alinmasi gerekmektedir. Kiiresel bir enflasyon artis egiliminin s6z konusu oldugu bir ortamda,
yuksek faiz ile ekonomik faaliyetleri siirdirmenin pekte anlamli oldugunu diisinmiyorum. Son
donemde reel sektorde desteklerin azalmasi ve yiksek faiz seviyesi ile likiditeye ulasma
imkanlarinin azalmasi reel sektor acisindan énemli bir risk olarak karsimizda durmaktadir. Bircok
sektorde son donemde kaldirag oranlari %250 seviyelerinin Gzerine kadar ¢iktl. Pandemiden
daha fazla etkilenen (turizm, otomotiv, insaat) sektorlerinde kaldirag oranin %500'ler seviyesine
kadar ytkselmis olmasi borcu olan firmalarin bu borglarini 6demesi bu yiiksek faiz oranlarinda
mimkiin gozikmemektedir. Bu nedenle Merkez Bankamizin son faiz indirimi kararini yerinde
buluyor, bunun Gretimin devamliligi agisindan dnemli oldugunu disiiniyorum. Diger yandan faiz
disutsindn kredi faizlerine yansiyip yansimayacagi on plana gikiyor. Eylil ayi Para Politikasi
Kurulu toplantisinda alinan 100 baz puanlik dustsin kismi olarak yansidigini gérdik. Gegen
hafta gerceklesen faiz indiriminin de genele yayilan bir stirecte kredi faizlerine yansimasini
bekliyoruz. Bu anlamda diin kamu bankalarinin gergeklestirdikleri kredi faiz indirimlerini de ¢ok
dogru ve olumlu buluyor, diger 6zel bankalarin da hizla bu adimlari atmasini bekliyoruz. Faiz
indirimi demek parasal genisleme demektir. Bu parasal genislemenin tretimi destekleyecek
sekilde selektif kredi kanali ile imalat sanayisine aktarilmasi 6nem arz etmektedir. Aksi takdirde

tekrar cari agigi arttirici bir etki ortaya cikacaktir.
Degerli Meclis Uyeleri,

Ulkemizde temelde iki soruna odaklanmamiz gerekiyor. Birincisi cari acik problemi digeri ise
verimlilik sorunudur. Cari acik tlkeye giren doviz ile ¢cikan ddviz arasindaki farkin bir sonucu
olarak karsimiza cikarken, doviz talebinin doviz arzindan ylksek olmasi bor¢lanma gereksinimini

ortaya ¢ikartmakta, bu da makroekonomik dengeleri olumsuz yonde etkilemektedir.
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Cari agik devletin yarattigi bir acik degildir. Politika tercihi olarak devlet buna katki saglayabilir
ancak bu acigin ana nedeni bu Ulkede yasayan 84 milyon kisinin yapmis oldugu tiketim
tercihlerinin bir sonucudur. Bugilin sadece cep telefonu icin yilda 4-5 milyar dolar harcama
yapiyorsak bunu oturup ciddi ciddi disinmemiz gerekiyor. Cari acik sorununun ¢ézimd igin
oncelikle tiketiciler olarak ithal mal diskinliginden kurtulmamiz gerekiyor. Diger yandan cari
a¢igin azalmasinda kur seviyesi de 6nemli bir etken olarak karsimizda durmaktadir. Dogru
seviyede kurda saglanacak istikrar, enflasyon egilimlerinin dismesine, ekonomik birimlerin TL'ye
karsi gliveninin artmasina ve uzun vadeli tasarruflarin TL'ye ge¢mesiyle dis finansman ihtiyacinin
azalmasina neden olacaktir. Son donemde faiz indirimleriyle TL'deki deger kaybi, ithal Grln
fiyatlarini artirirken, degerli TL nedeniyle daha 6nce ilkemizde Uretilemeyen Urlinlerin de artik
uretilebilir hale gelmesine katki saglayacaktir. Diger 6nemli bir sorun ise her alanda yasadigimiz
verimlilik sorunudur. Verimlilik konusunu Ulke olarak hala tam anlayamadigimizi diistindyorum.
Ozellikle sanayideki verimliligi arttirabilmek icin kurdugumuz Model fabrikamizda yaptigimiz
egit-donis uygulamalari cok 6nemli sonuglar ortaya koymustur. Uygulamalar sonucunda %150
ile %200'leri bulan oranlardaki verimlilik artislari bizleri oldukca sasirtmistir. Bir firmada %200
verimlilik artiyorsa demek ki daha dnce bu firmanin %200 oraninda verimsiz bir sekilde casithgi
anlamina geliyor. Yani 1 TL'lik yatinm yapmadan, ilave1 kisi istihdam etmeden ayni sabit
maliyetle 100 birim tretirken 300 birim Uretime cikilabiliyorsa, tlkemizde verimliligin ne kadar

cok oncelikle dirilmesi gerektigi apacik ortadadir.

Sayin Baskan, Degerli Meclis Uyeleri,

Makroekonomik gelismeler hakkinda da kisa bir bilgi vererek konusmami sonlandirmak
istiyorum. EylUl ayinda beklentilerin Gzerinde bir enflasyon artisi ortaya cikarken, enflasyon
egilimlerinde dnemli bir sapma ile karsi karsiyayiz. Ozellikle arz kisitlari, enerji maliyetleri ve talep
kosullari dikkate alindiginda gelecek aylarda da bu bozulmanin devam edecegi beklentileri
artiyor. Buguin sadece bizim degil, hem gelismis hem de gelismekte olan tlke ekonomilerinin
onemli sorunlarindan biri enflasyondur. Merkez bankalarinin enflasyonun gecici oldugu
Ongorisinden vazgecerek, kalici bir enflasyon beklentisine odaklanmasi, kiiresel bir enflasyon
egilimi ile karsi karsiya kaldigimizi gosteriyor. Fiyatlama araglarinin belirli bir siire dengeden

uzaklasmalari ekonomilerin farkl sorunlarla karsi karslya kalmasina neden olmaktadir.
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Enflasyon egilimlerinin bozulmasi, ekonomilerde istikrar ortamini bozulmasina ve belirsizlikleri
artmasina neden olmaktadir. Diger taraftan karar alicilarin karar alma siireglerinde irrasyonel
davranmalarina, bireylerin ve firmalarin tasarruf, tiketim, yatinmlarinda uzun vadeli karar
almalarini olumsuz yénde etkilemektedir. ihracatta ise son dénemde sanayi sektériinin katkisi
ile ivmelenme devam ediyor. Daha once de ifade ettigim gibi ihracatta rekabet UstinlGgunt
saglayan tek faktor kur artislari degildir. Kur ile bir yere kadar avantaj saglarken, rekabetci bir
ihracat yapisina kavusmak igin, faktor verimliligi, Gretim faktorlerinin kalitesi, dogru ve uygun
sanayi politikasl, yerli ara ve sermaye mal kullanimi, dngorilebilirlik ve dlcek faktort gibi
unsurlarla ancak gercek anlamda rekabetci bir yapiya ulasilabiliriz. Hep ifade ettigim gibi ihracat
payimizi ve gelirimizi artirmak igin yiksek teknoloji Urtnlere yonelmeliyiz. Bunu
gergeklestirebilmemiz icin firmalarin kazanmasi, AR-GE yatirimlarinin artmasi, etkin bir insan
kaynagi planlamasi ile isgticti verimliliginin yiikselmesi gerekiyor. ihracatimizin %35'i orta yiiksek
teknolojili, kalani ise distk teknolojili Grlinlerden olusuyor. Her ortamda sdyledigim gibi, ytksek
teknoloji ihracatinin arttirilabilmesi icin firmalarimizin blytdmesi yani yiksek teknoloji maliyetini

karsilayacak gtice sahip olmasi, yani kar etmesi gerekir.
Degerli Meclis Uyeleri,

iki giin sonra Cumhuriyetimizin 98. Yilini hep beraber kutlayacagiz. Ulke olarak Cumhuriyetin
kurulusundan bugiline ¢cok dnemli kazanimlar elde ettik, blytk mesafeler kat ettik. 1923 yilinda
13 milyon niifusu ile kisi basina diisen gelir seviyesi 43 dolar olan ekonomimiz, bu giin 84 milyon
ntfusla 9 bin dolar seviyesine ulasmistir. 1927 yilinda 65 bin isletme ve GSYH igerisindeki
sanayinin payi %11 iken bugtn Turkiye ekonomisi 2 milyon isletme ve sanayideki pay1 %20
seviyelerine gelmis, diinyanin en buytk 20., Avrupa’nin ise 7. bliytk ekonomisidir. Cumhuriyetin
kurulmasi ile Osmanhdan kalan miras, “sanayisiz ve disa bagimli” bir ekonomi idi. Cumhuriyetin
ilk yillarinda ekonomi politikasi iki temel kavrama odaklanmisti: Tam bagimsizlik ve Millilik.
Ekonomik bagimsizligi saglamak ve cagdas bir ulus devleti gerekli kurallari ve kurumlariyla
yapilandirmak, dncelikli amag olarak benimsenmisti. Evet, hep soyledik sdylemeye de devam
edecegiz. Yerlilik ve Millilik.... Kendi kendine yeten ve Ureten ekonomi ile saglanacak tam
bagimsiz ekonomi, dis giiclerin baskilarini yaptinmlarini bertaraf edecek, bu tehditler sadece laf-

U guzaf olacaktir.



5/5

Ulke ekonomisinde disa bagimliligi azaltiimasinin yolu da yerli Gretimden gegmektedir.
Ekonomisi kendine yeten Ulkelerde oldugu gibi sanayide ileri seviyede bir dontsim politikasi
ortaya koymamiz gerekir. Savunma ve havacilik sanayinde yakaladigimiz ytksek teknolojili
Uretim ile diinyada s6z sahibi bir tlke haline geldik. 1990'larin basinda 1 milyar dolar olan
savunma sanayi cirosu bugiin 9 milyar dolar seviyelerine yikselmistir. Bir tGlkenin ekonomik
agidan guclu olmasi demek temel anlamda sanayisinin gu¢lt olmasi demektir. Cumhuriyetimizin
100. Yilhina giderken yeni bir buylime hikayesi yazmamiz gerektigi asikardir. Bu hikayede, ithal
ettigimiz Urtnlerin rekabetci olanlarinin yerli Gretimini desteklemeli, ylksek teknoloji ve katma
degerli Grtnler Gretmeli ve verimliligi arttirmaliyiz. Kaliteli ve stirdirebilir bir bliylimenin imalat
sanayisi ile saglanacagi gercegini de unutmamaliyiz. Bizler bunlarin farkinda olarak tretiyoruz ve
uretmeye de devam edecegiz. Ekonomik bagimsizligin tretimle gerceklesecegini de biliyoruz.
Yerli ve milli ekonomi vurgusunu tekrar tekrar séylemek istiyorum; yerli ve milli ekonomi disa
bagimliligi minimize edilmis ekonomidir. Yerli ve milli olabilmenin énemli bir yolunun da, bu

dlkenin 84 milyon vatandasinin tiiketim tercihleri ile mdmkin olacagr unutulmamaldir.

Sozlerime burada son verirken, Cumhuriyetimizin 98. Yil doniimiinii kutluyor, basta
Mustafa Kemal Atatiirk ve silah arkadaslari olmak lizere, tiim sehitlerimizi, gazilerimizi ve

kahramanlarimizi saygi, minnet ve siikranla aniyor, hepinizi saygiyla selamliyorum.



