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Sayin Bagkan, Degerli Meclis Uyeleri, hepinizi sahsim ve yénetim kurulu adina saygiyla selamliyorum.
Degerli meclis tyeleri,

Tarkiye igin olumsuz ¢anlarin ¢aldigi sdylenen, her an ekonominin durabilecegdi sdylentileri ile
basladigimiz 2017 yilinin neredeyse 9 ayini geride biraktik. Ancak geldigimiz nokta itibari ile gok sukur
goruyoruz ki, Turkiye ekonomisi bugutin tim dinyaya nasil saglam bir ekonomi oldugunu bir kez daha
gostermis durumdadir. Finans kuruluglari, kredi derecelendirme kuruluglari hepsi birer birer ekonomimizin
saglamligini teyit ettiler. Bu yil Turkiye ekonomisinin kelimenin tam anlami ile (take-off) strecine girdigini
kabul ettiler. Bizlere korku salmaya ¢alisanlar, umduklarini bulamadilar. Sn.Cumhurbagkanimizin
liderliginde ekonomi yonetimimiz 2016’nin sonundan itibaren senesinde zamaninda ve yerinde tedbirler
aldilar. Beklenti yonetimini ¢ok iyi gerceklestirdiler. Bizler de belirsizliklere ragmen Uretimden
vazgecmedik, sebat ettik. iddia ediyorum ki, diinyada 15 Temmuz gibi bir slireg ile karsi karsiya kalmis
bagka bir ekonominin biraz sonra sizlere anlatacagim basari hikayesini hayata gecirmesi mumkun
degildir. Hepinizin bildigi lizere gegen hafta TUIK, 2017 yilinin ikinci geyregine iligkin bliylime rakamlarini
acikladi. Buna gore Turkiye ekonomisi %5.1 buyudu. Buyumenin bilesenleri incelendiginde, yatirrmlarin
2.8 puan, ihracatin ise 2.2 puanlik katki sagladigi goériimektedir. Bu donemde gayri safi sabit sermaye
olusumu %9.5’lik artig gerceklestirmigtir. Bu sekilde yatirimlar 2.8 puanlik bir blyume katkisi ortaya
cikarmistir. Buylme rakaminin yanisira blylimenin kompozisyonu bize ekonominin ikinci geyrekte
istedigimiz performansi gerceklestirdigini gostermektedir.

Degerli meclis uyeleri,

Bu ceyrekte imalat sanayi ne yapti? 2016 yilinin 2. geyreginde %4.8, 2015 senesinin ayni doneminde ise
%5.8 bllyllyen imalat sanayi bu sene %6’y asan bir blyiime performansi yakalamistir. Onceki
konugsmalarimda size Nisan ve Haziran aylarinda imalat sanayi uretim endeksleri degerinin zirve yaptigini
sOylemigtim. Sanayi ciro endeksi Haziran ayinda gegen senenin ayni ayina goére %22,5 oraninda artig
gostermisti. Yani tum gostergeler bize, imalat sanayinin de buyudugune net bir gekilde isaret etmekteydi.
Bugun de bliyume rakamlari ile somutlastirilan bu performans bize, tim zorluklarina ragmen Tark
sanayicisinin yoluna devam ettigini gostermektedir. Simdi sirada basari hikayesinin Uguncu perdesi var.
Evet, 3. ceyrek gostergeleri de Turkiye’nin basari hikayesinin devam ettigini bize anlatmaktadir. Oncelikle
sanayi Uretimini inceleyelim. Sanayi Uretimi Temmuz ayinda, 6nceki aya gore %2.3 artis gosterdi.
Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2017 yili Temmuz ayinda
madencilik ve tasocakgciligi sektort endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gore azalirken, imalat sanayi
sektort endeksi %2,2 artti. Yalnizca takvim etkisinden arindirilmasi durumunda sanayi dretiminin, gecen
senenin ayni ayina gore artis orani %16’ya gikmaktadir. imalat sanayinin bu degeri, 2017 senesinde

Nisan ayinda elde edilen degerden sonraki 2. en yuksek degerdir.
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Tatdn ve rafine edilmis petrol Grdnlerinin imalati disindaki tim imalat sanayi sektorlerinde, gegen senenin
ayni ayina kiyasla bir artis gortilmektedir. Temmuz ayindaki bu yukselis, 3. geyrekte sanayi Uretiminin
baylumeye pozitif katki yapmaya basladiginin gostergesi olarak kargimiza ¢gikmaktadir. Sanayi ciro
endeksine baktigimizda; 2017 yili Temmuz ayinda bir dnceki aya gore %3.4’10k bir ylkselis s6z
konusudur. Gegen senenin ayni ayina gore imalat sanayi ciro endeksi %35 artig gostermistir. Haziran da
bu oranin %22.5 oldugu dusunuldigunde Temmuz ayinda, gecen seneye kiyasla imalat sanayinin ciro
performansinin oldukga yuksek oldugu net bir sekilde sdylenebilecektir.

2016 yih Kasim ayindan bu yana ihracat da artarak yoluna devam etmektedir. Agustos ayinda ihracat bir
onceki yilin ayni ayina gore yuzde 11,9 artarak 12 milyar 439 milyon dolar olarak gerceklesmisgtir.
Yilbagindan bu yana ihracat, yuzde 10,7 artig ile 102,5 milyar dolara ulasirken, son 12 aylik ihracat,
yuzde 7,8 artisla 151,8 milyar dolar olarak gerceklesmigtir. Piyasadaki likidite akigini gostermesi
acisindan cek verileri de onemlidir. Agustos ay! c¢ek bilgileri, piyasalardaki likidite dongusunun oldukga iyi
oldugunu bize gostermektedir. % 4’e kadar c¢ikan kargiliksiz ¢cek tutari orani Agustos’ta % 1.6’ya inmistir.
Karsiliksiz ¢ikan ¢gek adedi %42, karsiliksiz ¢ek tutari da %37 azalmistir. Yilin Gglncu ¢eyregine iliskin
oncu gostergelerin neredeyse tamami ekonomideki istikrarin devam ettigini teyit etmektedir. Sanayici de
Tuarkiye ekonomisine guven duymaktadir. Nitekim ekonomik guven endeksi Agustos ayinda bir onceki
aya gore %2,5 oraninda artarak 103,4 degerinden 106 degerine ylUkseldi. Agustos ayinda insaat sektoru
guven endeksi 88,3 degerine, reel kesim (imalat sanayi) given endeksi 110,2 degerine, hizmet sektorl
guven endeksi 105,4 degerine ve perakende ticaret sektdrl given endeksi 108,5 degerine yukseldi.
Artik, ekonomik glven endeksinin esik deger olan 100’Un Gzerinde tutunmaya bagladigini gértyoruz.
Yani tim ekonomik aktorler, ekonomiye given duymaktadirlar. Diger alt endekslere kiyasla reel kesim
guven endeksinin en yuksek degere sahip olmasi, imalat sanayi firmalarimizin ekonomiye olan
glvenlerinin, Uretimin her tlrll gu¢ligline ragmen yuksek oldugunu bize sdylemektedir.

Degerli meclis Gyeleri,

Tum bunlarin 6tesinde, Turkiye ekonomisinin iki yumusak karni olan enflasyon ve igsizlik konularina da
yeri gelmisken deginmek istiyorum. Son 4 aydir azalan igsizlik Haziran ayinda, ge¢en senenin ayni
dénemindeki deger olan %10.2 degerine ulasti. Onceki konusmalarimda da ifade ettigim lizere
Tarkiye'nin her yil yaklagik 1 milyon kisiye is bulmasi durumunda igsizlik orani ayni kalmaktadir. Bu sene
Haziran ayindan itibaren geriye donuk bir yilda Turkiye 1 milyon 52 bin kisilik ilave istihdam yaratmistir ve
bu sekilde igsizlik orani gegen sene ile ayni duzeyde kalmistir. Turkiye ekonomisinin en énemli kronik
rahatsizliklarindan biri olan igsizlik noktasinda atilan adimlar belirli oranda meyvesini vermeye devam
etmektedir. Gegen seneye kiyasla istihdam orani ve is glicline katilma orani yiikselmistir. issizlik orani

ayni kalirken istihdam ve isgtclune katilma oranlarindaki 1’er puanlik artis 6nemlidir.



3

Ancak igsizlik noktasinda Turkiye'nin en dnemli sorunu: geng issizliktir. Haziran ayi itibari ile Turkiye’'nin
geng issiz orani %20.6°dir ki bu oran gegen senenin ayni donemine gore 1.2 puan daha yuksektir. Kadin
geng issiz orani %26.8’dir. Bu noktada HukUmetimizin atacagi her adim ¢ok énemlidir. Gengligin
istihdama katilmi kuskusuz yalnizca ekonomik agidan degil ayni zamanda sosyal agidan da ulkemizin
gelecegine katki saglayacaktir. Bu yonuyle 6numuzdeki donemin éncelikli konularindan birinin bu olmasi
gerektigi konusunda stphe yoktur. Ancak bir noktaya da dikkatinizi cekmek istiyorum. Butlin bunlara
ragmen hala imalat sanayiinde calisacak elemen bulmakta sikinti ¢ektigimiz de aci bir gergek.

Degerli meclis uyeleri,

Enflasyon kanadinda Turkiye heniiz istenilen noktaya ulasamamis durumdadir. TUFE 2017 yili Agustos
ayinda bir dnceki aya gore binde %0,52, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %6,60, bir dnceki yilin ayni
ayina gore %10,68 artis gostermistir. Agustos ayindaki ¢ift haneli enflasyon, 2008 yilindan bu yana
Adustos ayinda gorulen en yuksek yillik enflasyon oranidir. 2008 yilinda bu rakam %11.77 olmugtu. 2008
yilindan bu yana Agustos aylarinda gorulen yillik enflasyon ortalamasi %7.76 iken bu sene Agustos’ta
rakam 10.68 olarak gerceklesmistir. Son 1 yilda enflasyonun ylksek ¢ikmasinda etkili olan unsurlar su
sekilde siralanabilir: gida-icecek (%11.97), ulastirma (%17,38), saglik (%11.66), eglence-kultur (%11.19).
Su ana kadar size veriler ile Turkiye ekonomisindeki guncel durumu anlatmaya galistim. Fark ettiginiz
Uzere, enflasyon diginda neredeyse tUm ekonomik gergeklesmeler olduk¢a olumlu ve bu da bizi
memnun etmektedir. Evet sanayici olarak halen oldukc¢a buyuk zorluklar ile kargi karsiya kalmaktayiz.
Ticari belirsizlikler ve riskler bizleri olumsuz etkilemektedir. Ancak tim bunlara ragmen biz devletimize ve
insanimiza givenmeye devam ettik, hikimetimiz de bu dénemde bizlerin yaninda oldugunu bir kez daha
gosterdi. Bakiniz, son gerceklesmeler 1siginda KGF, 330 bin 771 igsletmeye 214 milyar 200 milyon lira
kredi icin 192 milyar 100 milyon lira kefalet kullandirmig durumdadir. Bu desteklerin %55,8'i yeni kredi
statlsundedir. 1993'ten 2016 yilina kadar toplam 25 bin firmaya kefalet saglayan KGF bu yil 330 bin
isletmeye ulagmistir. Bu girigsimi ile KGF, Turkiye ekonomisine can suyu olmustur. Daha da dnemlisi,
2017 yihinda yakaladigi bu hacim ile KGF, dunyanin en buyugu olan Guney Kore'nin kefalet kurulusunu
gecmistir. Hic kuskusuz bu modelin, ¢ok iyi idare edilmesi gerekmektedir. Zira genisleyen KGF yapisinin
finans sistemi Uzerinde bir takim olumsuz riskleri olabilecektir. Herseyden énce KGF’nin genisleyen
hacmi, bankacilik sektorinun zaten yuksek olan toplam kredi/mevduat oranini oldukga yukseltmigtir. Bu
rakamin yuksek olmasi, bankacilik kesiminin yurtdigindan doviz cinsinden borglanmasini gerekli
kilmaktadir. Onimiizdeki ddnemde reel kesime kiyasla bankacilik kesiminin yurt disindan yeniden
finansmana daha ¢ok ihtiya¢ duyacagi kesindir. Fitch tarafindan bu ayin baginda yayimlanan raporda,
bankalarin piyasaya erigimleri ve doviz likiditeleri yeterli olmakla beraber piyasalarda uzun sureli bir

kapanma olmasi halinde doviz likiditesinin baski getirecegi sdylenmektedir. Ancak kuresel gelismeler,
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FED ve Avrupa Merkez Bankasi’'nin kararlari, yabanci yatirrmcinin Turkiye’ye olan risk istahinin son 3
aydir yuksek oldugu disunuldiginde hali hazirda bahsedilen riskin realize olma olasiligi oldukga dusik
goranmektedir.

Degerli Meclis Uyeleri,

Konusmamin bundan sonraki kisminda sizlere kuresel gelismeleri ve bunlarin Turkiye ekonomisine olasi
etkilerini anlatmaya calisacagim. ihracatimiz agisindan énem arz eden Avrupa Merkez Bankasi, iki hafta
once faizde bir degisiklik yapmamisg, varlik alim programinin ayni sekilde devam edecegini sOylemistir.
Yani, parasal genisleme Aralik 2017’ye kadar veya gerektiginde 60 milyar dolar seviyesinde devam
edecek sekilde planlanmigtir. Bu ¢ergevede, Avrupa’da buyumenin devam edecegi tahmin edilmektedir.
ABD’de enflasyonun, yluksek buyume ve artan istihdama kargin hala yukselmiyor olmasi, FED’in faiz
politikasinda degisiklik yapmayacagi beklentisini beraberinde getirmektedir. Hali hazirda Turkiye
ekonomisi agisindan en temel belirsizlik, jeopolitik risklerdir. Ozellikle giiney sinirimizdaki gelismeler,
yatirimcilarin risk algisinin yukselmesini beraberinde getirebilecektir. Bunun diginda Turkiye'nin bu sene

bdyumesinin ve gelismesinin 6ntinde bir engel bulunmamaktadir.

Degerli meclis tyeleri,

Son olarak sizlerle kura dair gelismeleri paylasmak istiyorum. Bildiginiz Gzere Ulkemiz insani ekonomiyi
Dolar kuru tzerinden degerlendiren, okuyan bir toplumdur. Son dénemde ekonomi kdselerinin en populer
konusu, Dolar kargisinda 7 ay ust Uste deger kazanan Turk lirasinin bu performansi ile tarihinde bir ilki
gerceklestirmis olmasidir. 2017 yilinin subat ayinda dolar karsisinda yukselise gegcen TL, 1989'da
konvertibl olmasindan bu yana ilk kez 7 ay Ust Uste dolar karsisinda deger kazanmigtir. Batin bu olumlu
gelismelere ragmen ABD Merkez bankasi FED’in parasal daralma karari alacagina dair tahminlerin
yukselmis olmasi dolarda yukari yonli bir gelismeye sebep oldu. Buglin aksam acgiklanacak FED
kararlariyla dolarin nasil bir ydon kazanacagini hep birlikte gorecegiz. Ancak, piyasa verileri ABD’de
enflasyonun yavagslayarak durdugunu gosteriyor ve FED’in aralikta faiz artinmina gidebilecegini
dogrulamadan dolarin yon bulmasi da mimkuin gérinmayor. Bu arada Bizim Merkez Bankasi’'nin faizleri

degistirmemesi, FED’in yonunu dikkatle izledigini de gostermistir.



