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Sayin Baskan, Meclisimizin degerli Gyeleri, Dederli basin mensuplari,0damizin Mayis ay!
olagan Meclis toplantisina hos geldiniz diyor, hepinizi sahsim ve ydnetim kurulu adina
sayglyla selamliyorum.

Dedgerli Meclis lyeleri,

Cari islemler acigi, yeniden tartismalarin merkezine yerlesmistir. Clinkd, cari islemler agigi
kontrolden gikmis bir bicimde artmaktadir. Hepimizin gok iyi bildigi gibi cari islemler
acigindaki hizli artisin temelinde dis ticaret acigi yatmaktadir. Mart ayinda, gegen yilin ayni
ayina gore ihracat %20 artarak 12 milyar dolar olurken ithalat %44 artarak 22 milyar dolara
ulasmistir. Ayni dénemde dis ticaret acigi da 5,1 milyar dolardan, 9,8 milyar dolara ulasmis,
12 aylik dis ticaret acigi da 84 milyar dolara dayanmistir. Dis ticaret acigindaki hizl artis
nedeniyle 12 aylik cari agik da %174 artarak 60 milyar dolari gegmistir. Buna gdre cari
islemler aciginin GSYIH’ya orani %8'i asmis goériiniiyor. Bu oran cok yiiksektir. Endiseleri
artiran diger bir husus da acigin finansman kalitesidir. Cari acigin 6nemli bir bélimiani sicak
para ile yani kisa vadeli sermaye girisleri ile finanse edebiliyoruz. Bu durum surdurulebilir
degildir ve ciddi bir risk olusturmaktadir. Clinkl sicak para, geldigi gibi hizla ¢ikabilir. Boyle
bir gelisme de cari islemler aciginda hizl bir azalmaya yol acabilir. Hepimiz cok iyi biliyoruz ki
cari islemler acigindaki hizli kapanmalar reel sektdre agir maliyetler getirmektedir. Bu
nedenle cari agiktaki artisin dnce durdurulmasi, daha sonra da kontrollU bir bicimde
azaltilmasi gerekmektedir. Bu nedenle Merkez Bankasi, kredi talebindeki artisi, diger bir ig
talep artisini frenlemek icin karsilik oranlarini artirmaktadir. Bu hafta yapilacak olan Para
Politikasi Kurulu’ndan karsilik oranlarinin artirilmasi yénunde bir karar gikarsa bu bizi
sasirtmayacaktir. Ancak, bu tedbirlerin su ana kadar etkili olmadigini gérmekteyiz. Kredi
talebindeki artis devam etmektedir. Katilim Bankalar disinda bankacilik sisteminin kredi
hacmi Mayis basinda gegen yilin ayni dénemine gore %40’in, yilbasina goére ise yizde 12'nin
Uzerinde bir artis géstermistir. Kredi talebindeki artig, ic talep artisini byumeyi beslemekte,
bu da cari islemler acigini artirmaktadir.

Degerli Meclis Uyeleri, I¢ talep artisi enflasyonist baskilari artirmakta, enflasyon beklentilerini
de bozmaktadir. Nisan ayinda TUFE bir énceki aya gore ylzde 0,87 artmis, yillik enflasyon
orani da 4,26'ya ylkselmistir.Bu oranlar, bir kag yil dnce hayal bile edemeyecegdimiz
oranlardir. Ancak, enflasyon beklentilerindeki bozulma bizleri endiselendirmektedir. Merkez
Bankasi’'nin beklenti anketine gére yilbasinda %86,5 olan yilsonu enflasyon beklentisi Mayis
ayinda %7'ye yikselmistir. Eger enflasyon beklentilerindeki bozulma devam ederse Merkez

Bankasi faiz artirnmina gitmek zorunda kalacak, bu da TL'deki degerlenmeyi artiracaktir. Cari
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acik konusundaki endiseleri artiran diger bir husus da Avrupa’daki borg krizidir. irlanda,
Portekiz, Ispanya ve Yunanistan’in icinde bulundugu durum hepimizin malumudur. Ancak,
yeni Ulkeler de radar ekranina girmeye baslamistir. Uluslararasi kredi derecelendirme
kurulusu Fitch, din Belgika’nin kredi not gorinimdnd "duragan"dan "negatif"e gevirmistir.
Standard and Poor’s ise gectigimiz giinlerde Italya’nin kredi not gériinimiinii “duragan”dan
“negatif”e indirmisti. Avrupa’da borg krizinin daha da derinlesmesi Ulkemizden ani yabanci
fon cikislarina neden olabilir. Boyle bir ihtimal géz ardi edilemez.

Degerli Meclis Uyeleri,

Reel sektérin 6nimuizdeki 12 ay icinde 24,5 milyar dolar bor¢g 6demesi var. Reel sektdrin
uzun vadeli borglarinin toplami da yilin ilk G4g ayinda 3,2 milyar dolar artarak 85 milyar dolar
gecmistir. Normal sartlarda bu borglarin gevrilmesi ya da 6denmesinde bir sorun
yasanmayacaktir. Ancak, artan cari islemler aciginin dogurdugu kur riskinin de hesaba
katilmasi gerekir. Ayrica gelismis ekonomilerde faizlerin artmaya baslamasi da fon akimlarini
tersine cgevirebilecektir. Nisan ayinda Avrupa Merkez Bankasi’'nin gosterge faizini %1’den
%1,25’e cikardigini hatirlarsak boyle bir ihtimalin cok uzak olmadigini gorebiliriz.

Degerli Meclis lyeleri,

Sanayi Uretimindeki artis da ekonomik blylmenin yeterince yavaslamadigini géstermektedir.
Mart ayinda sanayi Uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gore yizde 10,4 artmistir. Sanayinin alt
sektorlerinde Uretim ise; madencilik ve tasocakgiliginda %5,imalat sanayiinde %10,ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitiminda %12 artmistir. Takvim
etkisinden arindirilmis endeks Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %11 artarken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis endeks ise bir 6nceki aya gore binde 3 azalis
gbstermistir. Imalat sanayiinde kapasite kullanim oranindaki artis da devam etmektedir.
Mayis ayinda kapasite kullanim orani bir 6nceki yila gére %1,9 artarak yluzde 75,2'ye
ylkselmistir. Sanayide canliligin devam ettigini ciro ve siparis endeksleri de gdstermektedir.
Sanayi Ciro Endeksi Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gdére %27, bir 6nceki aya gore ise
%17 artmistir. Sanayi Siparis Endeksi de Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %27,
bir 6nceki aya gore ise %16 artmistir. Ana sanayi gruplari siniflamasina gére Mart ayinda en
yliksek artis Sermaye Mali Imalati’'nda goriilmistir. Sipariglerdeki gidisat Mart ayinda %26
olan Sermaye Mali Uretimindeki artisin nisan ve mayis aylarinda da devam edecegini
disindirmektedir. Yatirim mallari tGretimindeki ve siparislerdeki artis, reel kesimdeki
iyimserligin devam ettigini gostermektedir.

Reel kesim gliven endeksi Mayis ayinda 117,2’ye yiikselmistir. Iyimserligin ve yatirimlarin

devam etmesi bizleri memnun etmektedir. Ancak, iyimserlikte ihtiyath olmak zorundayiz.
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Ekonomiyi sogutmak icin segcimlerden sonra bir dizi mali karar alinmasi beklenmektedir.
Alinan bu kararlarin kredi genislemesini ve ic talep artisini yavaslatmasi gerekmektedir. Bu
nedenle hesaplarimizi yaparken bu ihtimali de g6z 6ntinde bulundurmaliyiz. Son glinlerde
iptal edilen 6zellestirme ihalelerinde verilen ylksek teklifler de bazen iyimserlikte 6lgiintin
kacinldigini bize hatirlatmaktadir.

Dederli Meclis Uyeleri,

Tarkiye'nin cari islemler acigi vermeden biylyemeyen bir lilke oldugunu hep sdyliyoruz. Bu
sorunu ¢6zmek icin parasal ve mali tedbirlerin yani sira yapisal ¢é6zimlerin de Uretilmesi
gerekir. Bu yapisal ¢6zimlerin basinda yerli tasarruf oraninin artirilmasi gelmektedir. Ayrica
sanayimizin rekabet glcunl artiracak yapisal tedbirlerle ihracat artisinin da desteklenmesi
gelmektedir. Uretimde yerli katma deger oranini artiracak tedbirler de alinmalidir. Ornegin
yerli aramal Gretiminin artirarak aramali ithalatini azaltacak tedbirler alinmalidir. Basta enerji
olmak Uzere girdi maliyetlerimizi dlslrerek ihracatta rekabet gicimuzi artiracak tedbirler
alinmalidir. Demir gelik gibi trunlerde kapasite artirrmi tesvik edilerek artan aramali ithalati
duslridlmelidir. Madencilik sektériine maliyet disiricl destekler saglayarak yerli
cevherlerimizin kullaniimasi saglanmali ve tesvik edilmelidir. Bu ve benzeri tedbirlerle hem
ara mali tUretiminde kaybettigimiz mevzileri yeniden kazanacak hem de ihracatta ara mal
ithalatina olan bagimhligimiz azalacaktir.

Dederli Meclis Uyeleri,

GUmruk politikalarimizin da gézden gecirilmesi gerekmektedir. Bazi tekstil Grinlerinin
ithalatina ek vergi uygulamasina gidilmesi dogru bir adimdir. Yerli katki orani yliksek olan
ancak, degerli TL nedeniyle rekabet glicl iyice asinan makina imalati, mobilya gibi baska
sektdrlerde de benzer tedbirlerin alinmasinin yararl olacagini disiiniiyoruz. Uglinci
Ulkelerden Gumrik Birligi'nin serbest dolasimina giren ve yerli (reticilerimiz icin haksiz
rekabete yol acan mallara uygulanan gimruk vergisi de yukseltilmelidir. Bu mallar icin
gumruk vergisi oranlari, serbest dolasima baska Ullkelerden girmenin yol agcacagi maliyet
artislarinin altinda kalacak sekilde belirlenmelidir. Hatta GUmruk Birligi, AB’nin tGglncu
Ulkelerle yaptigi serbest ticaret anlasmalari da dahil olmak lGzere gdzden gegcirilmelidir.
Degerli meclis Gyeleri, Secimlere 18 giin kalmistir. Herseyden énce segimlerin huzur igcinde
yapilmasini ve ulkemiz igin hayirli sonuglar getirmesini temenni ediyorum. Ancak, siyasette
giderek sertlesen ve bozulan Uslup bizleri rahatsiz etmektedir. Secimlerin huzur iginde
yapilabilmesi icin gerginliklerin hafifletilmesi, bunun icin de liderlerin Gsluplarini
yumusatmalari gerekmektedir. Liderlerin bu cagrimiza kulak vereceklerini umuyor ve bu

duygu ve dlstlncelerle s6zlerime son vererek, hepinizi saygiyla selamliyorum.



